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CONSTITUTION No 208/04
Du 5 FEVRIER 2004

In the year two thousand and four, on the fifth of February.
Before Us, Maitre Henri HELLINCKX, notary residing in Mersch, Grand Duchy of
Luxembourg,

There appenred:

1) UBS (Luxembourg} S.A., with its registered office at 36-38 Grand-Rue, L-1661

Luxembourg,
duly represented by Miss Frédérique Lefévre, juriste, residing professionally in Luxembourg,
by virtue of a proxy given in Luxembourg, on February 4, 2004,

2) Me Pierre Delandmeter, attorney-at-law, residing professionally in 8-10 avenue Marie-
Therese, L2132 Luxembourg,

duly represented by Miss Frédérique Lefévre, prenamed,

by virtue of a proxy given in Luxembourg, on February 4, 2004,

The proxies given, signed ne varietur shall remain annexed to the document to be filed with
the registration anthorities.

Such appearing parties, in the capacity in which they act, have requested the notary to state as
follows the Aricles of Incorporation of a société anonyme, which they form between
themselves:

TitleI NAME - REGISTERED OFFICE - DURATION - PURPOSE

Article 1, - Name

There exists among the subscribers and all those who may become owners of shares
hereafter issued, a public limited company ("'société anonyme") qualifying as an investment
company with variable shate capital ("société d'investissement 2 capital variable") under the
name of "LUXALPHA SICAV*" (herein after the “Company™).
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Arficle 2, - Registered Office

The registered office of the Company is established in Luxembourg, Grand Duchy of
Luxembourg. Branches, subsidiaries or other offices may be established either in the Grand
Duchy of Luxembourg or abroad (but in no event in the United States of America, its
territoties or possessions) by decision of the Board of Directors (herein after the “Board”).

In the event that the Board determines that extraordinaty political, economic or social
developrents have occurred or are imminent which would interfere with the normal activities
of the Company at its registered office or with the ease of communication between such
office and persons abroad, the registered office may be temporarily transferred abroad until
the complete oessation of these abnormal cireurnstances; such provisional measures shall
have no effect on the nationality of the Company which, notwithetanding such tersporary
transfer, will remain a Luxembourg corporation.

Article 3, - Duration

The Company is established for an unlimited period of time. The Company may at
any time be dissolved by a resolution of the shareholders, adopted in the manner required for
amendment of thege Axticles of Incorporation by law.

Article 4. Purpose

The exclusive purpose of the Company is to invest the funds available to it in
transferable securities of all types and other assets permitted by law, within the limits of the
investment policies and restrictions determined by the Board pursuant to Article 17 hereaf
with the purpose of spreading investment risks and affording its shareholders the result of the
management of its assets,

The Compeny may take any measures and carry out any transaction which it may
deem useful for the fulfilment and development of its purpose to the largest extent permitted
under the law of Deceraber 20, 2002 regarding undertaldngs for collective investrent or any
legislative replacements or amendments thereof,

Title Il SHARE CAPITAL- SHARES - NET ASSET VALUE
Article 5. Share Capital

The capital of the Cornpany shall at any time be equal to the total net assets of all
Subfunds of the Company as defined in Article 10 hereof and shall be represented by fully
paid up shares of no par value, divided into several categories, as the Board may decide 10
issue within the relevant Subfund,

The Board may decide, in accordance with Article 7, if and from which date ghares of
different categories shall be offered for sale, those shares to be issued of terms and conditions
as shall be decided by the Board. A portfolio of assets shall be established for each Subfund
of shares or for two or more categories of shares in the manner as described in article 10
hereof,

Such shares may, as the Board shall determine, be of different classes corresponding
to separate portfolios of assets (each & “Subfund™), (which tay as the Board may determine,
be denominated in different currencies) and the proceeds of the issue of shares of each
Subfund be invested pursuant to Article 4 hereof for the exclusive benefit of the relevant
Subfund in transferable securities or other agsets permitted by law as the Board may from
time to time determine in respect of cach Subfund.

With regard to creditors the Fund is a single legal entity the assets of a partioular
Subfund are only applicable to the debts, engagements and obligations of that Subfund, In
respect of the relationship between the shareholders, each subfund is treated as 2 s¢parate
entity.
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The minimum capital shall be the equivalent in USD of one million two hundred
fifty thousand euro (EUR 1.250.000..) end has to be reached within six months after the date
on which the Company has been authorised as 2 collective investment undertaking under
Luxembourg law. The initial capita] is forty thousend USD (USD 40.000.-) divided into
forthy (40) fully paid up shares of no par value.

The Company has the power to acquire for its own account its shares at any time,
Article 6, - Form of Shares

The Board shall determine whether the Company shall issue shares in bearer apd/or
in registered form,

Share certificates (herein after “the certificates”) of the relevant category of any
Subfund will be issued; if bearer centificates are to be issued, such certificates will be issued
with coupons attached, in such denominations as the Board shall prescribe.

Certificates shall be signed by two directors. Such signatures shall be either manual,
or printed, or in facsimile. However, one of such signatures may be made by a person duly
authorised thereto by the Board, in which case, it shall be manual,

The Company may issue tempotary certificates in such form as the Board may
determine.

All issued registered shares of the Company shall be registered in the register of
shareholders (herein after the “Register”) which shall be kept by the Company or by one or
more persons designated thereto by the Company, and such register shall contain the pame of
each owner of registered shares, his residence or elected domicile as indicated to the
Cormpany and the number of registered shares held by him and the amount paid up on each
such share,

If bearer shares are issued, registered shares may be converted into bearer shares and
beater shares mey be converted into registered shares at the request of the holder of such
shares. A conversion of registered shares into bearer shares will be effected by cancellation of
the registered share certificate, if any, and issuance of one or more bearer share certificates in
lieu thereof, and an entry shall be made in the register of shareholders to evidence such
cancellation. A conversion of bearer shares into registered shares will be effected by
cancellation of the bearer certificate, and, if requested, by issuance of a registered. share
certificate in lieu thereof, and an entry shall be made in the register of shareholders to
evidence such issuance. At the option of the Board, the costs of any such conversion may be
charged to the sharholder requesting it.

Before shares are issued ia bearer form and before registered shares shall be
converted into bearer form, the Company may require assurances satisfactory to the Board
that such issuance or conversion shall not result in such shares being held by & non avthorised
person as defined in Article 9 hereof.

In case of bearer shares, the Company may oonsider the bearer as the owner of the
shares; in case of registered shares, the ingeription of the shareholder's name in the register of
shares evidences his right of ownership on such registered shares. The Company shall decide
whether a certificate for such inseription shall be delivered to the shareholder or whether the
shareholder shall receive a written confirmation of his shareholding,

If bearer shares are {ssued, transfer of bearer shares shall be effected by delivery of
the relevant certificates, Transfer of registered shares shall be effected (i) if certificates have
been issued, upon delivering the certificate or certificates representing such shares to the
Company along with other instruments of transfer salisfactory to the Company, and (ii), if no
share certificates have been issued, by & writter declaration of transfer t¢ be inscribed in the

-
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register of shareholders, dated and signed by the transferor and transferee, or by persons
holding suitable powers of attorney to act therefore. Any transfer of registered shares shall be
entered into the register of shareholders.

Shareholders entitled to receive registered shares shall provide the Company with an
address to which all notices and announcements may be sent. Such address will also be
entered into the register of sharcholders.

In the event that a shareholder does not provide an address, the Company may permit
2 notice to this effect to be entered into the register of shareholders and the shareholder's
address will be deemed to be at the registered office of the Company, or at such other address
as may be 50 entered into by the Company from time to time, until another address shall be
provided to the Company by such shareholder. A shareholder may, at any time, change his
eddress as entered into the register of shareholders by means of a written notification to the
Company at its registered office, or at such other address as may be set by the Company from
time to time.

If any shareholder can prove to the satisfaction of the Company that his share
certificate has been mislaid or destroyed, then, at his request, a duplicate certificate may be
issued under such conditions and guaraatees (including but not restricted to a bond issued by
an insurance company), as the Company may determine. At the issuance of the new share
certificate, an which it shall be recorded that it is 2 duplicate, the original certificate in
replacement of which the new one has been issued shall become void,

Mutilated certificates may be cancelled by the Company and replaced by new
certificates.

The Company may, at its election, charge to the shareholder the costs of a
replacement certificate and ail reasonable expenses incurred by the Company in connection
with the issue and registration thereof or in copnection with the voiding of the original
certificate,

The Company recognises only one single owner per share. If one or more shares are
jointly owned or if the ownership of such share(s) is disputed, all persons claiming a right to
such ghare(s) have to appoint one single attorney to represent such share(s) towards the
Company. The fallure to appoint such attorney implies a suspension of all rights attached to
such share(s).

The Company toay decide to issue fractional shares. Such fractional shares shall not
be entitled to vote but shall be entitled to participate in the net assets of the Company on a pro
rata basis. In the case of bearer shares, only certificates evidencing full shares will be issued.

Article 7. - Issne and conversion of Shares

Issue of shares

The Board is authorised without limitation to issue at any time additional shares of no
par value fully paid up, in any category within any Subfund, without reserving the existing
shareholders a preferential right to subscribe for the shares to be issued.

When shares are issued by the Company, the net asset value per share is calculated in
accordance with Article 10 hereof. The issue price of shares to be issued is based on the net
asset value per share of the relevent category of shares in the relevant Subfund , as
determined in compliance with article 10 hereof plus any additional premiumn or cost as
determined by the Board and as disclosed in the current prospectus. Any taxes, commissions
and other fees incurred in the respective countries in which Company shares are sold will also
be charged.
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Shares will only be ellotted upon acceptance of the subscription and receipt of
payment of the issue price. The issue price is payable within 15 Luxembourg business days
after the relevant Calculation Day. The subscriber will without undue delay, upon acceptance
of the subscription and receipt of the issue price, seceive title to the shares purchased by him.

Applications received by the paying agents and the sales agencies Guring normal
business hours on a given Calculation Day in Luxembourg shall be settled at the issue price
calculated on the following Calculation Day in Luxembourg. Applications can be submitted
for payment in the reference eurrency which forms part of the name of the relevant Subfund
or in another currency as may be determined from time to time by the Board.

Applications for the {ssue and conversion of shares received by the paying agents and
sales agencies after the deadline mentioned above will be settled at the issue price calowlated
on the next following Caleulation Day.

The Fund at its discretion may accept subscriptions in kind, in whole or in part,
However in this case the investments in kind must be in accordance with the respective
Subfund’s investment policy and restrictions. In addition these investments will be audited by
the Fund’s appointed anditor.

The Board may delegate to any duly authorised director, manager, officer or to any
other duly authorised agent the power 10 accept subseriptions, to receive payment of the price
of the new shares 10 be issued and 1o deliver thern,

The Company may, in the course of its sales activities and af jts discretion, cease
issuing shares, refuse purchase applications and suspend or limit in compliance with article
11 hereof, the sale for specific periods or permanently, to individuals or corporate badies in
particular countries or areas, The Company may also at any time compulsorily redeem shares
from shareholders who are excluded from the aequisition or ownership of Company shares.

Conversion of shares

Any shareholder may request conversion of the whole or part of his shares
corresponding to a ¢ertain Subfund into shares of another Subfund, provided that the issue of
shares by this Subfund has not been suspended and provided that the Board may impose such
restrictions as to, inter alia, the possibility or the frequency of conversion, and may make
conversion subject to payment of such charge, as it shall determine and disclose in the current
prospectus. Shares are converted according to a conversion formula as determined from time
to lime by the Board of Directors and disciosed in the current sales prospectus.

Shareholders may not convert shares of one category into shares of another category
of the relevant Subfund or of another Subfund, unless otherwise determined by the Board of
Direotors and duly disclosed in the current prospectus.

The Board may resolve the conversion of one or several categories of shares of one
Subfund into shares of another category of the same Subfuwd, in the case that the Board
estirnates that it is no longer economically reasonable to operate this or these categories of
shares. ’

During the month following the publication of such a decision, as deseribed in
Article 23 hereafter, shareholders of the categories concerned are authorised to redeem all or
part of their shares at their net asset value - free of charge - in accordance with the guidelines
outlined in article 8.

Shares not presented for redemption will be exchanged on the basis of the net asset
value of the corresponding category of shares calculated for the day on which this decision
will take effect.

The same procedures apply to the submission of conversion applicutions as zpply to
the igsue and redemption of shares. This conversion will be effected at the vounded net asget
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value increased by charges and transaction taxes, if any. However, the sales agency may
charge an adwministrative fee which may be fixed by the Company.

Article 8. - Redemption of Shares

Any shareholder may request the redemption of all or part of his shares by the
Company, under the terns and procedures set forth by the Beard in the sales documents for
the shares and within the limits provided by law and these Anticles.

Payment of the redemption price will be executed in the reference currency of the
relevant Subfund or in another currency as may be determined from time to time by the
Board, within a period of time determinied by the Board which will not exceed 15 business
days after the relevant Calculation Day.

The redemption price is based on the net asset value per share less a redemption
commission if the Board so decides, whose amount is specified in the sales prospectus for the
shares. Moreover, any taxes, commissions and other fees incurred in the respective countries
in which Company shares are sold will be charged.

If as a result of any request for redemption, the number or the aggregate net asset
value of the shares held by any shareholder would fall below such number or such value as
determined by the Board, then the Company may decide that this request be treated as o
request for redemption for the full balance of such shareholder's holding of shares.

Further, if on any Caleulation Day redemption and conversion requests pursuant to
this article exceed a certein level determined by the Board in relation to the number of shares
in issue in any Subfund, the Board may decide that part or all of such requests for redemption
or conversion will be deferred for a period and in & manner that the Board considers to be in
the best interests of the relevant Subfund. On the next Caloulation Day following that period,
these redernption and conversion requests will be met in priority to later requests,

A redemption request shall be irrevocable, except in cage of and during any period of
suspension of redemption. Any such request must be filled by the shareholder in written form
(which, for these purposes includes & request given by cable, telegram, telex or telecopier, or
any other similar way of communication subsequently confirmed in writing) at the registered
office of the Compeany or, if the Company so decides, with any other person or entity
appointed by it as its agent for redemption of shares, together with the delivery of the
certificate or certificatos for such shares in proper form and accompanied by proper evidence
of transfer or assignment.

The Board may impose such restrictions as it deems sppropriate on the redemption of
sbares; the Board may, in particular, decide that shares are not redeermable during such period
or in such ¢ircumstances as may be determined from time to time and provided for in the
sales documents for the shares.

In the event of an excessively large volume of redemption applications, the Company
may decide to delay execution of the redemption applications until the corresponding assets
of the Company are sold without unnecessary delay. On payment of the redemption price, the
corresponding Cormpany shave ceases to be valid.

All redeemed shares shall be cancelled.

The Fund, at ite discretion, may, at the request of the investor accept redemptions in
kind. In addition these redemptions (1) must not have negative effect for the remaining
investors and (2) will be eudited by the Fund’s appointed auditor.

Article 9. « Restrictions on Ownership_of Shares

The Company may restrict or prevent the ownership of shares in the Compan)} by any
person, firm or corporate body, namely any person in breach of any law or requirement of any
6
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country or governmental authority and any person which is not qualified to hold such shares
by virtue of such law or requirement or if in the opinion of the Company such holdizg may be
detrimenta] 0 the Comipany, if it may result in 2 breach of any law or regulation, whether
Luxembourg or foreign, or if as a result thereof the Company may become subject to laws
(including without liuitation tax laws) other than those of the Grand Duchy of Luxembourg,

Specifically but without limitation, the Company may restrict the ownership of shares
in the Company by any non authorised persons, as defined in this Article, and for such
purposes the Company may :

A.- deoline to issue any shares and decline to register any transfer of a share, where it
appears to it that such registry or transfer would or might result in legal or bemeficjal
ownership of such shares by a non authorised person or 2 person holding more then a certain
percentage of capital determined by the Board (“non authorised person®); and

B.- at any time require any person whose name is eatered in, or &ny person seeking to
register the transfer of shares on the register of shareholders, to furnish it with any
information, eventually supported by affidavit, which it may copsider necessary for the
purpose of determining whether or not beneficial ownership of such shareholder's shares rests
in an authorised person, or whether such registry wil} result in beneficis) owaership of such
shares by a non authorised person; and

C.- decline to accept the vote of any non authorised person at any meeting of
shareholders of the Company; and

D.- where it appears te the Company that any non authorised person either alone or in
conjunction with any other persor is 2 beneficial owner of shares, direct such shareholder to
sell hig shares and to provide to the Company evidence of the sale within thirty (30) days of
the notice. If such sharcholder fails to comply with the direction, the Company may
compulsorily redeem or cause to be redeemed from any such shareholder all shares held in
the following manner :

¢} The Company shall serve a second notice (the "purchase notice") upon the
shareholder holding such shares or appearing in the register of sharehoiders as the owner of
the shares to be purchased, specifylng the shares to be purchased as aforesaid, the manner in
which the purchase price will be calculated and the name of the purchaser,

Any such notice may be served upon such shareholder by posting the same in 2
registered envelope addressed to such shareholder at his last address known 10 or appearing in
the books of the Company. The seid shareholder shall thereupon forthwith be obliged to
deliver to the Company the share certificate or certificates representing the shares specified in
the purchase notice,

Immedistely after the ¢lose of business on the date specified in the purchase notice,
such shareholder shall cease to be the owner of the shares specified in such notice and, in the
case of registered shares, his rame shall be removed from the tegister of sharcholders, and in
the case of bearer shares, the certificate or certificates representing such shares shal] be
cancelled. .

(2) The price at which each such share is to be purchased (the “purchase price™)
shall be an amount based on the net asset value per share as at tae Caleulation Day specified
by the Board for the redemption of shares in the Company next preceding the date of the ,
purchase notice or next succeeding the swrrender of the share certificate or certificates
representing the shares specified in such notice, whichever is lower, all as determined in
accordance with Article 8 bereof, less any service charge provided therein.
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&) Payment of the purchase price will be made available to the former owner of
such shares normally in the eurrency fixed by the Board for the payment of the redemption
price of the shares of the Company and will be deposited for payment to such owner by the
Company with a bank in Luxewmbourg or elsewhere (as specified in the purchase notice) upon
final determination of the purchase price following surrender of the shere certificate or
certificates specified in such notice and unmetured distribution coupons attached thereto,
Upon service of the purchase notice as aforesaid such former owner shall have no farther
interest in such shares or any of them, nor any claim against the Company or its assets in

. respect thereof, except the right to receive the purchase price (without interest) from such
bank following effective surrender of the share certificate or certificates as aforeseid. Any
funds receivable by a shareholder uader this paragraph, but not collected within 3 period of
five years from the date specified in the purchase notice, may not thereafter be claimed and
shall revert to the relevant Subfund. The Board shall have power from time to time 10 take all
Steps necessary to perfect such reversion and to authorise such action on behalf of the
Company. ‘

4) The exercise by the Company of the powers conferred by this Article shall
not be questioned or invalidated in any ease, on the ground that there was insufficient
evidence of owaership of shares by any person or that the true ownership of any shares was
otherwise than appeared to the Company at the date of any purchase notice, provided in such
case the said powers wers exercised by the Company in good faith,

Axticle 10.- Calculation of Net Asset Value per Share

The net asset value of one Subfund share results from dividing the total net agsets of
the Subfund by the number of its shares in circulation. The net assets of each Subfund are
equal to the difference between the asset values of the Subfund and its ligbilities. The net
asset value per share is caloulated in the reference currency of the relevant Subfunds and may
be expressed in such other currencies as the Board may decide,

Referring to Subfunds for which different categories of shares have been issued, the
net asset value per share is calculated for each category of shares. To this effect, the net asset
value of the Subfind attributable to the relevant category is divided by the total outstanding
shares of that category.

The total net assets of the Company are expressed in USD and correspond to the
difference between the total assets of the Company and its total Nabilities. For the purpose of
this caleulation, the pet assets of each Subfund, if they are not denominated in USD, are
converted into USD and added together.

L The assets of the Subfunds shall include :

) all cash in hand, receivable or on deposit, including any interest accrued
thereon; .

2) all bills and notes pavable on demand and any account due (Including the
proceeds of securities sold but not yet collected);

3) all sscurities, shares, bonds, time notes, debentures, debenture stocks,

subscription rights, warrants, options, and other securities, money market instruments and
similar assets owned or contracted for by the Company;

4 all interest accrued on any interest-bearing assets owned by the relevant
Subfond except to the extent that the same is included or reflected in the principal amouat of
such asset;

3 the preliminary expenses of the relevant Subfund, including the cost of
issuing and distributing shares of the Company, insofar as the same have not been written off;
6) all other sssets of any kind and nature inclnding expenses paid in advarce.

The value of such assets shall be determined as follows:
8
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(8)  The value of securities which are Nsted on an official stock exchange or
traded on any other regulated market wil! be valued at the last available price
on the prinoipal market on which such security js traded, as furnished by a
pricing service approved by the Board of Directors,

(b} Based on the net acquisition price and by keeping the caloulated investment
retarn constant, the value of money market paper and of other debt securitjos
with a residual maturity of less than one yesr is successively adjusted to the
redemption price thereof In the event of materal changes in market
conditions, the valuation basis iz adjusted o the new market yields;

(c) debt securities with a residual maturity of more than one yesr and other
securities are valued at the closing price, if they are listed on an official stock exchange, If the
same security is quoted on several stock exchanges, the closing price on the stock exchange
that represents the major market for this security will apply;

(d) Debt securities with a residual maturity of more than one year and other
securities are valued at the last available price on this market, if they are not listed on ag
official stock exchange, but traded on another regulated market, which is recognised, open to
the public and operating regularly;

©) If these prices are not in line with the market, the respective securities, as
well as the other legally admissible assets, will be valued af their market value which the
Corapany, acting in good faith, shall estimate on the basis of the price likely to be obtained;

6! Time deposits with an original maturity exceeding 30 days cen be valued at
their respective rate of return, provided the corresponding agreement between the credit
institation holding the time deposits and the Company stipulates that these time deposits may
be called at any time and that, if called for repayment, their ¢ash value corresponds to this rate
of return;

() Aany cash in hand or on deposit, notes payable on demand, bills and accounts
Teceivable, prepaid expenses, cash dividends, interests declared or accrued ag gforesaid and
not yet received shall be valued at their full nominal value, unless in any case the same is
unlikely to be paid or received in full, in which case the Board of Directors may value these
assets with a discount he may consider gppropriate to reflect the true value thereof;

(h) The value of swaps is caleulated by the counterpart to the SWap (rausactions,
according to a method based on market value, recognised by the Board and verified by the
Company’s auditor.

The value of all assets and labilities not expressed in the reference currency of the
Subfund will be converted into the reference currency of the Subfund at the middle rate
between spot bid and spot ask rates, as quoted in Luxembourg, or if unavailable as quoted on
a representative market for the relevant currency on the relevant Calculation Day,

The Board, in its discretion, may permit some other method of valuation to be used, if
it considers that such valuation better reflects the fair value of any asset of the Company.

In the case of extensive redemption applications, the Company may establish the
valuie of the shares of the relevant Subfund on the basis of the prices at which the necessary
sales of assets of the Company are effected. In such an event, the same basis for calculation
shall be applied for subscription and redemption applications submitted at the same time.

All valuation regulations and determinations shall be interpreted and made in
accordance with generally accepted accounting principles.
If since the time of determination of the net asset value there has beey 4 materia)

change in the quotations in the markets on which a substantial portion of the investments of
the Company attributable to the relevant Subfund are dealt in or quoted, the Company may,



16, FEV. 2004 11:24 ETUDE HELLINCKX 320207 50 ' ST ONR935TTTTR, g/ -

in order to safeguard the interests of the shareholders and the Company, cancel the first
valuation and carry out a second valuation.

In the absence of bad faith, negligence ot manifest error, every decision in cslculating
the net asset value taken by the Board or by any bank, company or other organisation which
the Board may appoint for the purpose of caloulating the net asset value (the “delegate of the
board"), shall be final and binding on the Company and present, past or future sharelolders.

I1. The liabilities of the Subfunds shall include :

1) all Joans, bills and accounts payable;

2) all accrued interest on loans of the Subfunds (including accrued fees for
commitment for such loans);

3) all accrued or payable expenses (including administrative expenses, advisory
and management fees, including incentive fees, custodian fees, and corporate agents' fees);

4) all known liabilities, present and future, including all matured contractual
obligations for payments of money, including the amount of any unpaid distributions declared
by the Subfund;

5) an appropriate provisien for funure taxes based on capital and income to the

Celeulation Day, as determined from time to time by the Compaay, and other reserves (if any)
authorised and approved by the Board, as well as such amovnt (if any) ae the Board may
consider to be an appropriate allowance in respect of any contingent liabilities of the
Company;

6) all other liabilities of each Subfund of whatsoever kind and nature reflected
in accordance with genecally accepted accounting principles. In determining the amount of
such liabilities ecach Subfund shall take into account al expenses payable by the
Company/Subfund which shall comprise formation expenses, fees payable 1o its investment
managers or investment advisors, including performance related fees, fees and expenses
payable 1o its accountants, custodian and its correspondents, domiciliary, administrative,
rogistrar and transfer agents, any paying agent, any distributors and permanent repregentatives
in places of registration, as well as any other agent ¢mployed by the Company respectively
the Subfurds, the remuneration of the directors and their reasonable out-of-pocket expenses,
insurance coverage and reasonable travelling costs in connection with board meetings. fees
and expenses for legal and auditing services, any fees and expenses involved in registering
and maintaining the registration of the Company with any Governmental agencies or stock
exchanges in the Grand Duchy of Luxembowrg and in any other country, reporting and
publishing expenses, including the cost of preparing, franslating, printing, advertizsing and
distributing prospectuses, explanatory memoranda, periodical reports or registration
statement, the cost of printing certificates, and the costs of any reports to shareholders, the
cost of convening and holding shareholders' and Boayd' meetings, all taxes, duties,
goverumental and similar charges, and all other operating expenses, including the cost of
buying and selling assets, the cost of publishing the issue and redemption prices, interest,
bank charges and brokerage, postage, telephone and telex. The Subfund may accrue
administrative and other expenses of a regular or recurring nature based on an estimated
amoun: rateably for yearly or other periods,

II1.- The assets shall be allocated as follows:

The Board of directors shall establish 2 Subfund in respect of ¢ach category of shares
and may establish a Subfund in respect of two or more categories of shares in the following
manner:

a) If two or mote categories of shares relate to one Subfund, the assets
attributable to such categories shall be commonly invested pursuant to the specific investment
policy of the Subfund concemned. Within a Subfund, categories of shares may be defined
from time to time by the Board so as to correspond to (i) a specific distribution policy, such as

10
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entitling to distributions (“distribution shares”) or not entitling to distributions {(“capitalisation
shares”) and/or (ii) a specific sales and redemption charge structure and/or (i) a specific
management or advisory fee structuge;

b) The proceeds to be received from the issue of shares of a category shall be
applied in the books of the Company to the Subfund corresponding to that category of shares,
provided that if several categories of shares are outstanding in such Subfund, the relevant
amount shall increase the proportion of the net assets of such Subfund attributable to the
category of shares to be issued;

c) The assety and liabilities and income and expenditure applied to a Subfund
shell be attributable to the category or categories of shares corresponding to such Subfond;
d) Where any asset is derived from another asset, such derivative asset shall be

applied in the books of the Company to the same Subfund as the assets from which it was
derived and on each revaluation of an asset, the increase or diminution in value shall be
applied to the relevant Subfupd;

€) Where the company incurs a lisbility which relates to any asset of a particular
Subfund or to any action teken in connection with an asset of a particular Subfund, such
Niability shall be allocated to the relevant Subfund;

f) In the case where any asset or Hability of the Company cannot be considered
as being attributable 1o 2 particular Subfund, such asset or liability shall be allocated to al] the
Subfunds pro rata to the net asset values of the relevant categories of shares or in such other
manner as determined by the Board acting in good faith, provided that al] liabilities, whatever
Subfund they are atiributable to, shall, unless otherwise agreed upon with the creditors, be
binding upon the Company as 2 whole;

) Upon the payment of distributions to the holders of any category of shares,
the net asset value of such category of shares shall be reduced by the amount of such

distributions,
IV, For the purposc of the Net Asset Value computation
1) Shares of the Company to be redeemed under Article 8 hereof shall be

treated ag existing and taken into account until immediately after the time specified by the
Board on the relevant Calculation Day, and from sueh time and until paid by the Company
the price therefore shall be desmed to be a linbility of the Company;

2) shares to be issued by the Company shall be treated as being in issue as from
the time specified by the Board on the Calculation Day on which such valuation is made, and
from such time and until received by the Company the price therefore shall be deemed to be a
debt due to the Company;

3) all investments, cash balances and other assets expressed in currencies other
than the currency in which the net asset value for the relevant Subfund is calculated shall be
valued after taking into account the market rate or rates of exchange in force at the date and
time for determination of the net asset value of shares and

4) where on any Celeulation Day the Company has contracted to:

- purchase any asset, the value of the consideration to be paid for such asset shall be
shown as a liability of the Company and the value of the asset to be acquired shall be shown
85 an asset of the Company; '

- sell any asset, the value of the consideration 10 be yeceived for such asaet shall be
shown as an asset of the Company and the asset to be delivered shall not be included in the
agsets of the Company,

provided however, that if the exact value or natare of such consideration or such asset
is not known on such Caleulation Day, then its value shall be estimated by the Board.

Arlicle 11. - Frequency and Temporary Suspension of Calculation of Not_Asset
Value per Share of Issue and Redemption of Shares

11
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The net asset value per share and the price for the issue and redemption of the shares
shall be calculated from time to time by the Company or any agent appointed thereto by the
Company, at least twice monthly at frequency determined by the Board, such date or time of
calenlation being referred to herein as the "Caleulation Day",

The Board may impose restrictions on the frequency at which shares shall be issued;
the Board may, in particular, decide that shares shall only be issued during one or more
offering periods or at such other periodicity as provided for in the sales documents of the
shares,

The Company may suspend the determination of the net asset value per share and the
issue, conversion and redemption of shares in any Subfund from jis shareholders during:

a) any period when any of the principal stock exchanges or other markets on
which any substantia! portion of the investments of the Company is quoted or dealt in, or
when the foreign exchange markets corresponding to the eurrencies in which the net asset
value or a considerable portion of the Company's assets are denominated, is closed otherwise
then for ordinary holideys, or during which dealings therein are restricted or suspended,
provided that the closing of such exchange or such restriction or suspension affects the
valuation of the investments of the Company quoted thereon; or

b) the existence of any state of affairs which constitutes an emergency as a
result of which disposals or valuation of assets owned by the Company would be
impracticable or such disposal or valuation would be detrimental to the interests of
shareholders; or

¢} any breakdows in the meang of ¢ommunication or computation normally
employed in determining the price or value of any of the investments of the Company or the
current price or vaiues o7 any stock exchange in respect of the assets of the Company; or

d) when for any other reason the prices of any investments owned by the
Company cannet promptly or accurately be ascertained: or . .
e) any period when the Company is unable to repatriate funds for the purpose of

making payments on the redemption of the shares or during which any transfer of funds
involved in the realisation or acquisition of investments or payments due on redemption of
shares cannot in the opinion of the Board be effected at normal rates of exchange;

f) upon the publication of 2 notice convening a general meeting of shareholders
for the purpose of resolving the winding-up of the Company. '

Axy such suspension shall be published, if appropriate, by the Company and may be
notified to shareholders having made an application for subscription, conversion or
redemption of shares for which the calculation of the net asset value has been suspended,

Title IiY ADMINISTRA_TION AND SUPERVISION
Article 12. Directors

The Company shall be magaged by a Board composed of not less than three
members, who need not be shareholders of the Company. They shall be elected for a term not
exceeding six years. The directors shall be elected by the shareholders at a general raeeting of
shareholders; the latter shall further determine the number of dirgetors, their remuteration
and the term of their office.

Directors shall be elected by the majority of the votes of the shares present or
represented.

Any director may be removed with or without cause or be replaced at any time by
resolution adopted by the general meecting,

12
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Ig the event of a vacancy in the office of director, the remaining directors may
temporarily fill such vacaucy; the shareholders shall take a final decision regarding such
nomination at their next general meeting,

Arficle 13. Board meetingg

The Board shall choose from among its members 2 chainnan, and may choose from
among its members one or more vice-chairmen, It may also choose a secretary, who need not
be a director, who shall write and keep the minutes of the meetings of the Board and of the
shareholders. The Board shall meet upon call by the chairman or any two directors, at the
place indicated in the notice of meeting,

The chairman shall preside at the meetings of the directors and of the shareholders, n
his absence, the shareholders or the board members shall decide by a majority vote that
another director, or in case of 2 sharcholders' meeting, that any other person shal} be in the
thair of such meetingg,

The Board may appoint any officers, including a general manager and any agsistant
general managers as well as any other officers that the Comipany deems necessary for the
operation and management of the Company. Such appointments may be cancelled at any time
by the Board, The officers need not be direstors or shareholders of the Company. Unless
otherwise stipulated by these articles of incorporation, the officers shall have the rights and
duties conferred upon them by the Board.

Written notice of any meeting of the Board shall be given to all divectors at least
twenty-four hours prior to the date set for such meeting, except i circumstances of
emergency, in which case the nature of such circumstances shall be set forth it the notice of
meeting. This notice may be waived by consent in writing, by telegram, telex, telefax or any
other similar means of communication. Separate notice shall not be required for meetings
held at times and places fixed in 2 resolution adopted by the Board.

Any director may act at any meeting by appointing in writing, by telegram, telex or
telefax or any other similar means of communication another director as his proxy. A director
may represent several of his colleagues.

Any director may participate in a meeting of the Board by conference call or similar
means of communications equipment whereby all persons participating in the meeting can
hear each other, and participating in a meeting by such means shell constitute pregence in
person at such meeting.

The directors may only act at duly convened meetings of the Board, The directors
may not bind the Company by their individual signatures, except if specifically authorised
thereto by resolution of the Board,

The Board can deliberate or act validly only if at least the majority of the dircetors, or
any other number of directors that the board may determine, are present or represeated.

Resolutions of the Board will be recorded in minutes signed by the chairman of the
meeting. Copies of extracts of such minutes to be produced in judicial procecdings or
elsewhere will be validly signed by the chairman of the meeting or any two directors,

Resolutions are taken by a majority voie of the dirsctors present or represented.

Resolutions in writing approved and signed by all directors shall have the same sffect
as resolutions voted at the directors’ meetings; cach director shall approve such resolution in
wiiting, by telegram, telex, telefex or any other similar means of communication. Such
approval shall be confirmed in writing angd all documents shall form the record thet proves
that such decision has been taken.
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Article 14, Powers of the Board

The Board is vested with the broadest powers to pezform all acty of disposition and
administration within the Conpany's purpose, in compliance with the investment policy as
determined in Article 17 hereof,

All powers not expressly reserved by law or by the present Articles of Incorporation
to the general mesting of shareholders are in the competence of the board.

In accordance with article 72.2 of the Luxembourg law of August 10, 1915, the
Board of Directors is authorised to decide the payment of interim dividends,

Artiele 15, Corparate Signature

Vig-d-vis third parties, the Company is validly bound by the joint signatures of any
twa directors or by the joint or single signature of any persen(s) to whom authority has been
delegated by the Board.

Article 16, Delegation of power

The Board of the Company may delegate its powers to conduct the daily management
end affairs of the Company (including the right to act as authorised signatory for the
Company) and its powers to carry out acts in furtherance of the corporate policy and purpose
to one or several physical persons or corporate entities, which need not to be members of the
board and who shall have the powers determined by the Board and who may, if the Board so
authorises, sub-delegate their powers.

Article 17, Investment Policies and Restrictions

The Board, based upon the principle of risk diversification, has the power to
determine the investment policies and strategies of the Company and the course of conduct of
the management and business affairs of the Company, within the restrictions as shall be set
forth by the Board in compliance with the law of December 20, 2002 or be laid down in the
laws and regulations of those countries where the shares are offered for sale to the public, or
shall be adapted from time to time by resolutions of the Board and as shall be described in
any prospectus referring to the offer of the shares.

In the determination and implementation of the investnent policy the Board of
Directors may cause the assets of the Company to be invested in:

(i) transferable securities and money market instruments admitted to official listing oo a stock
exchange in an Eligible State. (For this purpose an «Bligible State» shall mean any member
State of the Organisation for the Economie Cooperation and Development («OECD») and
any other country of Europe, North, Central & South America, Asia, Africa and the Pacific
Basin); and/or

(ii) transferable securities and money market instruments dealt in on another regulated market
in an Eligible State which operates regularly and is recognised and open to the public (a
«Regulated Market»); and/or

(ili) recently issued wensferable securities and money matket instruments, provided that the
terms of issue include an uadertaking that application will be made for admission to official
listing on a stock exchange or Regulated Market in an Eligible State provided that the choice
of the stock exchange or the market has been provided for in the constitutional documents of
the undertaking for collective investment in transferable securitios («UCITS») and such
admisgion is secured within a year of issue; and/or
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(iv) units of UCITS authorised according to Directive 85/611/EEC as amended and/or other
undertakings for collective investment («UCls») within the meaning of Azticle 1, paragraph
(2) first and second indents of Directive 85/61 1/EEC as amended, should they be situated in g
Member State of the European Union or not, provided that:

- $ich other UCKs are authorised under Jaws which provide that they are subject to
supervision considered by the Commission de Surveillance du Secteur Financier («CSSF») to
be equivalent to that laid down in Community law, and that cooperation between authorities
1s sufficiently ensured;

- the level of protection for unit-holders in the other UCls is equivalent to that provided for
unit-holders in a UCITS, and in particular that the rules on asset segregation, borrowing,
lending, uncovered sales of transferable securities and money market instruments are
equivalent to the requirements of Directive 85/611/EEC as amended;

- the business of the other UCIs is reported in half-yearly and annual reports to enable ag
assessment to be made of the assets and liabilities, income and operations over the reporting
period,

No more thap ten (10) per cent of the UCITS® or the other UCI’ assets, whose acquisition is
contemplated, can, according to their constitational documents, be invested in aggregate in
units of other UCITS or other UCIs; and/or

{v) deposits with credit institutions which are repayable on demand or have the right to be
withdrawn, and maturing in no more than twelve (12) months, provided that the eredit
institution has its registered seat in a Member State of the European Union (a «Member
Staten) or, if the registered seat of the credit institution 3s situated in a non-Member State,
provided that jt is subject to prudential rules considered by the C8SF as equivalent to those
laid down in Community law; and/or

(vi) money market instruments other than those dealt in on a Regulated Market, which are
liguid and whose value can be determined with precision at any time, if the issue or issuer of
such imstruments is itself regulated for the purpose of protecting investors and savings, and
provided that they are:

- issued or guaranteed by a central, regionsl or local authority or central bank of a Member
State, the Buropean Central Bank, the Evropean Union or the European Investment Bank, a
non-Member State or, in the case of a Federal State, by one of the members making up the
federation, or by a public international body to which one or more Member States belong, or

- issued by a company any securities of which are dealt i1 on Regulated Markets referred to in
itemns (), () or (iii) above, or

- issued or guaranteed by an establishment subject to prudential supervision, in accordance
with eriteria defined by Community law, or by an establishment which is subject to and
complies with prudential rules considered by the CSSF to be at least as stringent as those laid
down by Community law, or

- issued by other bodies belanging to the categories approved by the CSSF provided that
investments in such instruments are subject to investor protection equivalent to that laid down
in the first, the second or the third indents and provided that the issuer is 2 company whose
capital and reserves amount to at least ten million euros (EUR 10,000,000) and which
presents and publishes its annual accounts in accordance with the fourth directive
78/660/EEC, is an entity which, within a group of companies which includes one or several
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listed companies, is dedicated to the financing of the group or is an entity which is dedicated
to the financing of securitisation vehicles which benefit from a banking Lquidity line; and/or

(vi1) financial derivative instruments, including equivalent oash-settied instruments in
accordance with articles 41 (1) g) and 42 (2) of the law of December 20, 2002.

Provided that the Company may also invest in transferable securities and rooney market
lnstruments other than those referred to above; provided further that the total of such
investment shall not exceed ten (10) percent of the net assets attributable to any Sub-Fund.

The Company may invest up to a maximum of thirty-five (35) per cent of the net assets of any
or of all the Sub-Funds in transferable securities or money market instruments issued or
guaranteed by & Member State, its local authorities, by snother Eligible State or by public
international bodies of which one or more Member States are members.

The Company thay further invest up to hundred (100) per cent of the net assets of any Sub-
Fund, in accordance with the principle of risk spreading, in transferable securities and money
moerket instruments issued or guaranteed by a Member State, by its Jocal authorities or by 4
member State of the OECD or by public intemational bodies of which one or more Member
States are members, provided the relevant Sub-Fund holds securities from at least six
different issues and securities from one issue do not account for more than thirty (30) per cent
of the total net assets of such Sub-Fund,

Ia case of investment in the unite of other UCITS and/or other UCls that are
managed, directly or by delegation, by the Iuvestment Manager of the Company (the
«Invesiment Manager) or by any other Company which s linked to the Investment Manager
by common management or control or by a substantial direct or indirect holding (a «Linked
Company»), neither the Investment Manager nor the Linked Company may charge
subseription or redemption fees on account of the Company's investment in the units of such
UCITS and/or UG,

Article 18. Conflict of Interest

No contract or other transaction between the Company and any other company or
firm shall be affected or invalidated by the fact that any one or more of the direciors or
officers of the Company is interested in, or is 2 director, associate, officer or employee of
such other company or firm. Any director or officer of the Company who serves as a director,
officer or employee of any company or firm with which the Compary shall contraet or
otherwise engage in business ghall not, by reason of such affiliation with such other corpany
or firm, be prevented from consideting and voting or acting upon any matters with respect to
such contract or other business. .

In the event that any director ot officer of the Company may have in any transaction
of the Company an interest different to the interests of the Company, such director or officer
shall make known to the Board such conflict of interest and shall not consider or vote on any
such fransaction, and such transaction and such director's or officer's interest therein shall be
reported to the next succeeding general meeting of shareholders,

The term "conflict of interest”, as used in the preceding sentence, shall not include
any relationship with or without interest in any matter, position or transaction involving the
sponsor, the Portfolio Managers, the Investment Advisors, the Custodian, the distributors as
well as any other person, company or entity as may from time to time be determined by the
Board on its discretion.

Article 19, Indemnification of Directors
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The Compeany may indemnify any director or officer, and his heirs, executors and
administrators, against expenses reasonably incurred by him in connection with any action,
suit or proceeding to which he may be made a party by reason of his being or having been a
director or officer of the Company or, at its request, of any other company of which the
Company is a shareholder or a creditor and from which he is not extitled to be indemnified,
except in refation to matters as to which he shall be finally adjudged in such action, suit or
proceeding to be lisble for gross negligence or misconduct; in the event of a settlement,
indemnification shall be provided only in comnection with such matters covered by the
settiement as to which the Company is advised by counsel that the person to be indemnifed
did not commit such a breach of duty. The foregoing right of indemnification shall not
exelude other rights to which he may be entitled.

Article 20. Audivars

The accounting data retated in the Anmua! Report of the Company shall be examined
by an auditor (“réviseur dlentreprises agréé™ appointed by the general mesting of
sharcholders and rerounerated by the Company.

The Auditor shall fulfil all duties prescribed by the law of December 20, 2002
regarding undertakings for collective investment.

Title IV GENERAL MEETINGS - ACCOUNTING YEAR - DISTRIBUTIONS
Atticle 21. Representation

The general meeting of shareholders shal] represent the entire body of shareholders of
the Company. Its resolutions shall be binding upon all the shareholders of the Company. It
shell have the broadest powers to order, carry out or ratify acts relating to the operations of
the Company.

Article 22, General Meetings

The general meeting of shareholders shall meet upon call by the Board.
It may also be called upon the request of shareholders representing at least one fifth

of the share capital.

The annual general meeting shall be held in accordance with Luxembourg law at
Luxembourg-City af & place specified in the notice of meeting, on the 15th day of May at
11.30 hours a.m.

If such day is not a business day in Luxembourg, the annval general meeting shall be
held on the next following business day.

Other meetings of shareholders may be held at such places and times as may be
specified in the respective notices of meeting.

Shareholders shall meet upon call by the Board pursuant to a notice setting forth the
agenda sent at least eight days prior to the meeting to cach registered shareholder at the
sharcholder's address in the register of shareholders, The giving of such notice 1o registered
shargholders need pot be justified to the meeting, The agenda shall be prepared by the Board
except in the instance where the meeting is called on the written demand of the shareholders
in which instance the Board may prepare a supplementary agenda.

If bearer shares are issued, the notice of mecting shall, in addition, be published as
provided for by law in the "Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations”, in one or more
Luxembourg newspapers, and in such other newspapers as the Board may decide.

If all shares are in registered form ard if no publications are mede, notices to
shareholders may be mailed by registered mail only.
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If all shareholders are present or represented and consider themselves as being duly
convened and informed of the agenda, the general meeting tnay take place without notice of
meeting,

The Board may determine all other conditioné that must be fulfilied by shareholders
in order to attend any meeting of shareholders.

The business transacted at any meeting of the shareholders shall be limited to the
matters contained in the agenda (which shall include all matters required by law) and
business incidental to such matters,

Each share in whatever Subfund and category, regardless of the Net Asset Vajue per
share of such category within such Subfund is entitled to one vote, in compliance with
Luxembourg law and these Articles of Incorporation. Only full shares are entitled o vote. A
shareholder may act at any meeting of shareholders by giving 2 written proxy to angther
person, who need not be a shareholder and who may be 2 director of the Company.

Resolutions conceming the interests of shareholders of the Company shall be taken in
a general meeting and resolutions concerning the particular rights of the shareholders of one
specific Subfund shall, in addition, be taken by this Subfund’s general meeting,

Unless otherwise provided by law or herein, resolutions of the general meeting are
passed by a simple majonity vote of the shareholders present or represented,

As long as the share capital is divided into different Subfunds, the rights attached to
the shares of any Subfund (unless otherwise provided by the terms of issue of the shares of
the Subfund) may, whether or not the Company is being wound up, be varied with the
sanction of & resolution passed at a separate general mesting of the holders of the shares of
that Subfund by a majotity of two-thirds of the votes cast at such separate general meeting,
To every such separate general meeting the provisions of these Articles relating to general
meeting shall mutatis mutandis apply, but so that the minimum LECessary quorum at every
such separate general meeting shall be holders of the shares of the relevant Subfund present
in person or by proxy holding not less than one-helf of the issued ghares of that Subfund (or,
if at any adjourned Subfund meeting the number of holders or quorum as defined above is not
present, any one person present holding shares of that Subfund or his proxy shall be quorum).

Axticle 23, Liquidation and Merging of Subfunds

The Board may resolve the liquidation of ene or several Subfunds in the case that the
respective Subfund’s met assets fall below the equivalent of TEN MILLION EURO
(10.000.000.- EUR) being the minimum level for such Subfund to be operated in ap
economically efficient manner, or in case of chaages in the political or economic
environment. »

Upon proposal by the Board, the general meeting of the shareholders of a Subfund
can reduce the capital of the Company by cancellation of all the shares issued by this Subfund
and refund to the shareholders the net asset value of their shares, The net asset value is
caleulated for the day on which the decision shall take effect, taking into account the actual
price realised on liquidating the Subfund’s assets and auy costs arising from this liquidation.

The shareholders will be informed of the general meeting’s decision or the Board’s
decision to withdraw shares of 2 specific Subfund, as the case may be, via a corresponding
bulletin published in the "Mémorial” and the "Luxemburger Wort” in Luxembourg. The
countervalue of the net asset value of shares liquideted which have not been presented by
shareholders for redemption shal] be deposited with the Custodian for s period of six months;
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after such period, the liguidation proceeds not distributed will be deposited with the "Caisse
de Consignation” in Luxembourg until expiry of the legal prescription period,

Under the same circumstances as provided in the first paragraph of this Article, the
Board may decide the cancellation of shares of a specified Subfond or Subfunds agd the
allocation of shares/units to be issued by another Subfund or another UCI {Undertaking for
collective Investment) organised under Part 1 of the Luxembourg law relating to undertakings
for collective investment enacted on December 20, 2002, Notwithstanding the powers
conferred to the Board in this paragraph, the decision of 2 merger as described kerein may
also be teken by a general meeting of the skareholders of the Subfund concerned. The
sharcholders will be informed of the decision to merge in the same way as previously
described for the withdrawal of shares.

During the month following the publication of such a decision, shareholders are
authorised to redeem all or part of their shares at their net asset value - free of charge - in
accordance with the guidelines outlined in article §. Shares not presented for redemption will
be exchanged on the basis of the net asset value of the corresponding Subfund shares
calculated for the day on which this decision will take effect. In the cage where the units to be
allocated are units of a collective investment fund, the decision is binding only for the
shareholders who voted in favour of the allocation. At the general meeting referred to in the
oreceding paragraphs, there is no minimum quorum required and decisions ¢an be taken with
a simple majority of shares present or represented.

Article 24, Accounting year

The accounting year of the Company shal! commence on the first of January of each
year and shall terminate on the last day of December of the same year,

Article 25, Distributions

The general meeting of sharehoiders of cach Subfund shall, within the limits
provided by law, determine how the results of the Company shall be digposed of, and may
from time to time declare, or authorise the Board to declare distributions, provided, however,
that the minimum capital of the Company does not fall below the preseribed minimum
capital.

The Board may decide to pay interim dividends in compliance with the conditions set
forty by law.

The payment of any distributions shall be made to the address indicated on the

register of shareholders in case of registered shares ang upon presentation of the dividend
coupen to the agent or agents therefore designated by the Company in case of bearer shares.

Distributions may be paid in such currency and at such time and place that the Board
shall determine from time to time.

The Board may decide to distribute stock dividends in lieu of cash dividends upon
such terms and conditions as muay be set forth by the Board,

No interest shall be paid on a dividend declared by the Company and kept by it at the
disposal of its beneficiary.

Payment of dividends to holders of bearer shares, and notice of declaration of such

dividends, will be made to such sharcholders in the manner determined by the Board from
time 10 time in accordance with Luxembourg Law,

A dividend declared but not paid on 2 share cannot be claimed by the holder of such
share after a period of five years from the notice given thereof, unless the Board has waived
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or extended such period in respect of all shares, and shall otherwise revert after expiry of the
period to the relevant category within the relevant Subfund of the Company. The Board shal!
have power from time to time to take all Sieps necessary and to authorise such action on
behalf of the Company to perfect such reversion. No interest will be paid on dividends
declared, pending their collection.

Title V FINAL PROVISIONS

Article 26, Custodian

To the extent required by law, the Company shall enter into a custody agreement with
& banking or saving institution 25 defined by the law of 5 April 1993 on the financial sector
(herein referred to as the "Custodian™),

The Custodian shall fulfil the duties and responsibilities as provided for by the law of
December 20, 2002 regarding undertakings for collective investment.

If the Custodian desires to retire, the Board shall vse its best endeavours to find a
suecessor Custodian within two months of the effectiveness of such retirement. The directors
may terminate the appointment of the Custodian but shall not remove the Custodian unless
and unti! 2 successor custodian shall have been appointed to act in the place thereof,

Article 27. Digsolution

The Company may at any time be dissolved by a resoltution of the general meeting
subject to the quorum and majority requirements referred to in Article 28 hereof.

Whenever the share capital falls below two thirds of the minimum capital indicated in
Article 5 hereof, the question of the dissolution of the Company shall be referred to the
general meeting by the Board, The general meeting, for which no quorum shall be Tequired,
shell decide by simple majority of the votes of the shares represented at the meeting,

The question of the dissolution of the Company shall further be referred to the
general meeting whenever the share capita) falls below one fourth of the minimum capital set
by Article 5 hereof; in such an event, the general roeeting shall be held without any quorum
requirements and the dissolution may be decided by the votes of the shareholders holding one
fourth of the shares represented at the meeting,

The meeting must be convened so that it is held within a period of forty days from
ascertainment that the net assets of the Cormpany have fallen below two thirds of one fourth
of the legal minimum, as the case may be.

Article 28, Amendments to the Articles of Incorporation

These Articles of Incorporation may be amended by a pgeneral meeting of
ghareholders subject to the quorum and majority requirements provided by the law of 10
Angust 1915 on commereial companies, as amended.

Article 29, Statement

Words importing a masculine gender also include the ferninine gender and words
importiog persons or shareholders also include corporations, partnerships, associations and
any other organised group of persons whether incorporated or not.

The term “business day” referred to in this document, shall mean the usual bank
business days (i.e. each day on which banks are opened during normal business hours) in
Luxembourg with the exception of some non-regulatory holidays,

Article 30. Applicable Law
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All matters not governed by these Articles of Incorporation shall be determined in
accordance with the law of 10 August 1915 on commercial companies and the law of
December 20, 2002 regarding undertakings for collective investment as such laws have been
or may be amended from time to time,

Transitory Dispositions

1) The first accounting yoar will begin on the date of the formation of the Company and
will exd on December thirty one two thousand and four,

2) The first annual general moeting will be held in two thousand and five.
ubseription and Payment
The share capital of the Compaay is subscribed as follows:

1) UBS (Luxembourg) 8.A., above named, subscribes for thirty nine (39) shares, |

resulting in a total payment of THIRTY-NINE THOUSAND USD (35.000.- USD),

2) Mr Pierre Delandmeter, above naroed, subscribes for ONE (1) share, resulting in a
total payment of ONE THOUSAND USD (1.060.- USD).

Evidence of the above payments, totalling FORTY THOUSAND USD (USD 40.000.-) was
given to the undersigned notary.

Declaration

The undersigned notary declares that the conditious enumerated in article 26 of the law of
August 10, 1915 on commercial companies are fulfilled.

Expenses
The expenses which shall be borne by the Company as a result of its creation are estiyated at
approximately SEVEN THOUSAND EURO (7.000.- EUR).

General Meeting of Sharcholders

The above named persons representing the entire subseribed capital and considering
thermselves as validly convened, have immediately proceeded to hold a general meeting of
shareholders which resolved as follows ;

L The following are elected as directors for a term to expire at the close of the annual
general meeting of shareholders which shall deliberate on the anaval accounts as at December
31,2004

ROGER HARTMANN , Managing Director, UBS {Luxembourg) S.A.

L ]
+ BERND STIEHL , Executive Director, UBS (Luxembowrg) 5.A.
¢ ALAIN HONDEQUIN , Executive Director , UBS {Luxembourg) S.A,
» HERMANN KRANZ , Executive Director , UBS (Luxembourg) S.A.
¢  PIERRE DELANDMETER, Attorpey at law | Luxemboutg
IL The following is elected as independent auditor for an unlimited period of time:

ERNST & YOUNG, 7, Pare d’ Activité Syrdall, L-5365 Munsbach.

. The address of the Company is set at Luxembourg. 291 route d'Arlon.

IV.  In compliance with Atticle 60 of the Law of August 10, 1915 on commercial
companies, as amended, the general meeting authorises the Board to delegate the day-to-day
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management of the Company as well as the representation of the Company in connection
therewith to one or several of its members.

The undersigned notary who understands and speaks Bnglish, states herewith that op request
of the above appearing persons, the present deed is worded in English followed by a French
translation; on the request of the same appearing persons and in case of divergence berween
the English and the French text, the Enplish version will be prevailing.

WHEREOF the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the
beginning of this document.

The document having been read to the appearing persons, all of whom are known to the
notary by their sumames, Christian names, civil status and residences, the said persoms
appearing signed together with us, the notary, the present original deed.

SUIT LA TRADUCTION FRANCAISE DU TEXTE QUI PRECEDE:

L'an deux mil quatre, le cing février.
Pardevant Maitre Henri HELLINCKX, notaire de résidence & Mersch, Grand-Duché de
Luxembourg.

ONT COMPARU:

1) UBS (Luxembourg) $.A., ayant son sidge social au 36-38 Grand-Rue, L[-1661
Luxembourg,

ici représentée par Mademoiselle Frédérique Lefévre, juniste, résidant professionellement &
Luxembourg,

en vertu d'ane procuration donnée 3 Luxembourg, 4 février 2004, -

2) Monsieur Pierve Delandmeter, Avocst & la Cour, résidant professionellement 3
Luxembourg

ici représeaté par Mademoiselle Frédérique Lefévre, prénommée,

en vert: d'une procuration donnée 2 Luxembourg, le 4 février 2004,

Les prédites procurations, signées ne varietur par les personnes comparantes e le notaire
instrumentant, resteront annexées au présent acte avec lequel elles seront soumises aux
formalités de l'enregistrement.

Les parties comparantes, & qualités en vertn dezquelles elles agissent, ont demandé au
notaire d'arréter les statuts d'une société anonyme qu'elles forment entre elles:

Titre IDENOMINATION - SIEGE SOCIAL - DUREE - OBJET
Article 1. « Dénomination

Il existe entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront propriétaires par la suite
des actions ci-aprés crédes, une sociétd anonyme sous 1a forme dune société dinvestissement
4 oapital variable sous 1a dénomination de " LUXALPHA SICAV" {1a Société).

Article 2. - Sidoe Social

Le sidge soclal de la Société est éabli 2 Lwxembourg, Grand-Duché de Luxembourg,
La Société peut établir, par simple décision du conseil d'administration (ci-aprés “le conseil"),
des filisles, des succursales ou des bureaux, tant davs le Grand-Duché de Luxembourg qu's
I'étranger (& l'exception des Btats-Unis d'Amérique, de ses territoires ou possessions).

22



16. FEV. 2004 11:27 ETUDE HELLINCKX 320202 50 NE§35 P. 24/28 '

Au cas o le conseil d'administration estimerait que des événements extraordinaires
dlordre politique, économique ou social, de narure & compromettre l'activité normuale de {a
Société & son siége social ou la communication avec ce sidge ou de ce sidge aveo l'étranger, se
présentent ou paraissent imminents, il pourra transférer provisoirement le sidge socia] 3
Vétranger jusqu'a cessation compléte de ¢es circonstances 2normales; cette mesure provisoire
n'aura toutefois ancun effet sur la nationalité de la Sociéts, laquelle, nonobstant ce transfert
provisoire, restera luxembourgeoise.

Article 3, - Durée

La Société est constitude pour une durée illimitce. L’assemblée générale peut en tour
temps dissoudre la Société en observant les régles de quorum et de majorité preserites par la
loi pour la modification des présents statuts.

Article 4, - Objet

L'objet exclusif de la Société est dinvestir les fonds dont elle dispose en valeurs
mobilieres de toute nature et en autres valeurs autorisées par la loi dans le cadre de la
politique et des restrictions d'investissement déterminges par le conseil dadministration
conformément & l'article 17 ci-aprés, avee I'objectif de répartir tes risques d'investissement et
de faire bénéficier ses actionnaires des résultats de [a gestion de ses actifs.

La Société peut prendre toutes mesures et faire toutes opérations qu'elle jugera utiles
& l'accomplissement et au développement de son ob jet, au sens le plus large autorisé par Ia loi
du 20 décembre 2002 relative aux organismes de placement collectif ainsi que toute
substitution ou modification de cette loi.

Titre I CAPITAL SOCIAL - ACTIONS - VALEUR NETTE DINVENTAIRE

Article 8. Capital Social

Le capital de la Société sera représents par des actions entidrement libérées, sans
mention de valeur, pouvant étre émises dans les Sous-fonds respectifs et suite A une décision
du conseil d’administration en différentes catégories, ¢t sera 3 tout morment égal 3 la somme
des actifs nets dos Sous-fonds, établis conformément 3 I"article 10 ci-dessous,

Le conseil d’administration peut décider conformément & Particle 7 ci-aprés, si et
pour quelle date des actions d’autres catégories sont offertes 2 la vente. Ces sctions sont
eémises & des termes ot conditions fixés par le conseil d'administration. Pour chaque Sous-
Fonds d’actions ou pour deux ou plusieurs catégories d’actions doit éire établi un portefeuille
d’avoirs d'une fagon telle que décrite dans 1'article 10 ci-apreés,

Celui-ci peut déeider que ces actions soient de classes différentes, chacune en rapport
avee la constitution d'un patrimoine déterminé (le "Sous-fonds"), (qui, par résolution du
conseil d’administration peuvent étre Jibellées en différentes devises). Les fonds collectés lors
de 1’émigsion de ces actions pour chaque Sous-fonds sont & investir conformément A article
4 ci-dessus au profit exclusif du Sous-fonds concerns en valenrs mobilidres ou tous autres
avoirs autorisés par la loi que e conseil d'2dministration déterminera de temps en temps pour
chaque Sous-fonds,

En ce qui concerne les oréancicrs de la Société, la Société dojt aire considérée comme
une seule uaité juridique. Les actifs d'un compartiment déterminé ne répondent que des
dettes, engagements et obligations qui concernent ce compartiment. Dans les relations entre
porteurs de parts, chaque compartiment est considéré séparément.

Le capital minimum sera celui prévu par la loi, soit actuellement 'équivalent en USD
de un million deux cent cinguante mille euros (1,250,000.- EUR). Le capital minisum de Ja
Sociéié doit étre atteint dans un délai de six mois & partir de la date & laguelle Iz Société & été
agréde en tant quorganisme de placement collectif selon iz loi luxembourgeoise. Le capita
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initial ost de quarante mille USD (USD 40.000.-) divisé en quarante (40) actions entidrement
libérées, sans mention de valeur. La Société peut en tout temps acquérir pour son compte ses
propres actions.

Article 6. - Forme des Actlons

Le conseil d'administration déterminera si Ja Société émettra des actions ay porteur
et/ou norninatives; des certificats d’actions ("les Certificats") des différentes catégories de
chaque Sous-fonds cont émis. Si des Certificats au porteur sont émis, ils le seront avec les
coupons attachés et dzns des dénominations choisies par le conseil d'administration,

Les Certificats d'actions seront signés par deux administrateuss. Les deux signatures
pourront &ire soit manuserites, soit imprimées, soit apposées au moyen d'une griffe. Toutefois
upe des signatures pourra étre apposée par-une personne déléguée & cet effet par le conseil
d'administration; dans ce cas, elle devra &tre manuscrite. La Société pourra émettre des
Certificats temporaires dans des formes qui seront détermindes par le conseil d'administration.

Toutes les actions nominatives émises de la Société seront inserites an Registre des
actionnaires ( le "Registre”) qui sera tenu par la Société ou par une ou plusieurs personnes
désiguées 4 cet effet par la Sociéts; Minscription doit indiquer le nom de chaque propriétaire
d'actions nominatives, sa résidence ou son domicile €, tel quil 2 &6 communiqué & la
Société, le nombre d'actions nominatives qu'il détient et le montant payé sur chacune de ces

actions.

Ea cas d'émission d'actions au portewr, les actions nominatives pourront étre
convertics en actions au porteur et les actions au porteur pourront &tre converties en actions
nominatives sur demande du propriétaire des actions concernées. La conversion d'actions
nominatives en actions au porteur sera effectude par apoulation des Certificats d'actions
nominatives, si de tels Certificats ont 6té émis, et par émission d'un ou de plusieurs Certificats
d'actions au porteur en leur lieu et place, et une mention devra &ye faite au Registre des
actions nominatives constatant cette annulation. La conversion d'actions au porteur en actions
norinatives sera effectude par annulation des Certificats d'actions ay porteur, et, 34l y a liey,
par émission de Certificats d'actions nominatives en leur lien et place, et une mention sers
faite au Registre des actions nominatives constatant cette émission. Le colt de la conversion
pourra étre mis a la charge de l'actionnaire par déeision du conseil d'administration.

Avant que des actions au porteur ne solent émises et avant a conversion d'actions
nominatives en actions au porteur, la Société pourra exiger des garanties satisfaisantes pour
les administrateurs que cette émission ou conversion n'entratnera pas la possession de ces
actions par une personne non-autorisée tel que ce terme est défind & I'atticle 9 ci-aprés,

Pour les actions émises au porteur, la Société considére le détenteur des actions
comme propriétaire. La propriété de laction nominative s'@tablit par une inscription au
Registre des actions nominatives, La Société décidera si un Certificat constatant cette
inseription sera délivré A l'actionnaive ow si celui-¢i recevra une confirmation éerite de sa
qualité d'actionaaire,

En cas d'émission d'actions eu porteur, Je transfert d'actions au porteur s¢ fera par la
délivrance du Certificat d'actions correspondant. Le transfert d'actions nominatives se fera (i)
si des Centificats d'actions ont &é émis, par la remise 4 la Société du ou des Certificats
d'actions nominatives et de tous autres documents de transfert exigés par Ja Société, ou bien
(i) 831 n'a pas €16 4mis de Certificats, par une déclaration de transfert écrite, portée au
Registre des actions nominatives, datée et signée par le cédant et le cessionnaire, oy par le
mandataire valablement constitué A cet effet. Tout transfert d'actions nominatives sera inserit
au Registre des actions nominatives.
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Tout actionnaire habilité 4 recevoir des actions nominatives devra fournir 4 Jo Société
une adresse & Jaquelle toutes les communications ¢t toutes les informations pourront Stre
cnvoyées. Cette adtesse sera inscrite & son tour au Registre des actions nominatives,

Au cas o} un actionnaire en nom ne foumit pas d'adresse & la Société, mention e
sera fajte au Registre des actions nominatives, et 'adresse de Yactionnaire sera ceusée Sre ay
siége social de 1a Sociéts on 3 telle autre adresse fixée par celle-ci, jusqu'a ce quiune autre
edresse $oit communiquée 4 la Sociéié par Factionnaire. Celui-ci ponrra & tout moment faire
chenger i'adresse portée au Registre des actions nominatives par une deéclaration éorite,
envoyée 4 1a Société & son sidge social on 3 telle autre adresse fixée par celle-ci,

Les Certificats endommagés peuvent erre annulés par la Socidté et remplacés par des
Certificats nouveaux.

La Société peut 2 son &re mettre en compte 3 'astionnaire le codt du duplicata oy du
nouvean Certificat, ainsi que toutes Jes dépenses raisonnables encourues par la Sociéts en
relation avec 1'émission du Certificat de remplacement et son inscription an Registre des
actions nominatives ou avec la destruction de 'spcien Certificat,

La Société ne reconnatt qu'un seul propriétaire par action. Sila propriété de l'action
est indivise, démembrée ou litigieuse, les personnes invoquant un droit sur l'actiog devront
désigner un mandamire unique pour représenter l'action Tégard de la Société. La Sociéte
aura le droit de suspendre l'exercice de tous Jes droits attachés 3 I'action jusqu'd ce que cette
persoune ait &¢ désignée.

La Société peut décider d'émettre des fractions d'actions. Une fraction d'action ne
confére pas le droit de vote mais donnera droit 4 wne fraction correspondante des sctifs nets
de la Société. Dans le cas d'actions au porteur, uniquement des Certificats représentant des
actions entidres seront Smis.

Article 7. Emission_et Conversion des Actions

Emission des Actions

Le conseil d'administration est autorisé & émettre & tout moment et sang Hmifation
pour toutes les catégories des Sous-fonds des actions nouvelles entidrement libérées sang
mention de valeur, sans réserver aux actionnajres anciens un droit préférentiel de souscription
des actions 3 émettre,

Lorsque la Société offre des actions en souseription, le prix par action offerte sera
égal & la valewr nette dinventaire par action, déterminée conformément 4 I'article 10 ci-
dessous. Le prix d’émission des actions est calculé sur base de la valeur nette d’inventire de
la catégorie d’actions concernée du Sous-fonds respectif tel que déterminée conformément
aux conditions et modalités dans article 10 ¢i-dossous et publies dans les documents de
vente. Ce prix sera majoré des frais et commissions déterminds par le conseil
d'administration. Tous les impdts, taxes ou autres charges prélevés éventuellement dang les
pays de distributions sont imputés en sus,

Dés réception de la souscription et du payement du Prix d’émission, les actions sont
attribuées. Le prix d’émission est payable endéans les 15 jowrs ouvrables 3 partir du Jour de
Caleul applicable, L’investisseur est investi des droits attachés aux actions imnmédiaternent
aprés la réception de la souscription et du payernent,
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Pour toutes les demandes d’émission Tegues par les agents payeurs et agents de
distribution pendant les heures de bureau usueties d'un Jour de Caleul luxembourgeois, le
prix d'émission calculé le Jour de Caleul suivent 4 Luxembourg s’applique. Les demandes
peuvent étre soumises dans la devise de référence figurant dang la dénomination du Sous-
fonds concerné ou dens d'autres devises telles que déterminées par le consej]
d’administration de temps en temps.

Toutes Jes demandes d'émission et de conversion regues par les agents payeurs ot
agents de distribution aprés la limite définie ci-dessus sont traitées le Jour de Calcu) suivans,

La Société peut 4 sa discrétion accepter des souseriptions en nature A condition que les
Bpports en nature sofent en acecord avec ja politique d'investissement et les restrictions
d’investissements du compartiment concemé. De plus, ces apports doivent étre audités par e
reviseur d’entreprises nomms par la Société.

Le conseil d’administration peut déléguer a tout administrateur, directeur, fondé de
pouvoir ou autre mandataire dGment autorisé A cette fin, la charge d'accepter les
souscriptions, de recevoir en paiement le prix des actions nouvelles 3 émettre et de leg
délivrer,

La Société peut daps le cadre de son activité d’émission, et & sa discrétion, suspendrs
"émission d’actions ou refuser 3 son gré des ordres d’achat, ainsi que suspendre ou limiter
temporairement ou définitivernent, conformément & 'article 11 ci-aprés, la vente des actions
& des personnes physiques ou morales dans des pays ou régions bien détermings. La Société
peut également & tout moment racheter des actiens détenues par des personnes qui seraient
exclues de I’achat ou de la détention d’actiong.

Conversion d’actions

L'ectionnaire peut convertir un certain nombre on la totalité de ses actions d'un
certain Sous-fonds dans un autre Sous-fonds pour autant que 1'émission d'actions du Sous-
fonds concerné ne soit pas suspendue et sous-entendu que le conse;l d'administration puisse
imposer des restrictions comme la possibilité ou la fréquence de conversion et soupetire la
conversion au payement d'une commission de conversion. Ces spéoifications doivent éire
déerites et publides dans le prospectus de vente. La conversion est effectuée conformément :1
une formule déterminée de temps 4 autre par le conseil d’administration et déorite dang le
prospectus en vigueur,

Les actionnaires ne peuvent pas convertir des actions d'une catégorie d’un Sous-
fonds dans une autre catégorie du méme Sous-fonds ou d'un autre Sous-fonds, & moins qu'il
en ait ét¢ déeidé autrement par le congeil d’administration et que le fait est révals dags le
prospectus 4’émission des actons.

Le Conseil ¢Administration pourra décider la conversion d'une ou de plusieurs
catégories d'actions d'un Sous-fonds en actions d'une autre catégorie du méme Sous-fonds, s
le Conseil d'Administration estime que pour des raisons économiques il n'est plus raisonnable
d'avoir cette ou ces catégories d'actions.

Pendant un mois 4 dater de la publication de cette décision, tel que déerit A l'atticle 23
ci-aprds, les actionnaires des catégories concerndes sont autorisés & demander le rachat de
tout ou partie de lewrs actions 4 leur valeur nette d'inventaire, sans frajs, conformément 4 Ia
procédure déerite dans larticle 8.

Les actions non présentées pour le rachat seront échangées sur base de Ja valeur nette
dlinventaire de la catégorie d'actions correspondante calevlée av jour ot la décision entre en
vigueur.
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La temise de demapdes de conversion est soumise aux mémes modalités que

|'émission et Je tachat d'actions. La conversion s’opére sur la bage de la valeur nette

. @imventaire augmentée des charges et frais de transactions Cventuels. Toutefois, 1'agent de
distribution peut prélever un émolument administratif fixé par la Société.

Article 8. - Rachat des Actions

Tout actiounaire a le droit de demander 2 le Société qu'elle lui rachéte tout ou partie
des actions quil détient, selon les modalités fixées par le conseil d'adminisiration dans les
documents d¢ vente des actions et dans les limites imposées par la lei et par les présents
Statuts,

Le prix de rachat par action sera payable dans la devise de référence du Sous-fonds
concernd ou dans d’autres devises qui peuvent ére fixées par le conseil d’administration de
temps en temps et pendant une péricde déterminée par le conseil d'administration qui
n'excédera pas 5 jours ouvrables & partir du Jour de Caloul applicable.

Le prix de rachat sera égal & la valeur nefte d'inventaire par action, déduction faite de
toutes charges et commissions (8'il y a liew) au taux indiqué dans les documents de vente des
sctions de 12 Société. De méme tous les taxes, impSts ou auires charges preleves
éventuellement dans les pays de distribution respectifs sont débités. ‘

Au ¢a¢ ot une demande de rachat d'actions aurait pour effet de réduire le nombre ou
1a valeur nette d'inventaire totale des actions quiun actionnaire détient en-dessous de tel
pombre ou de telle valeur déterminé(e) par le conseil d'administration, la Sociéié pourra
obliger cet actionnaire au rachat de toutes ses actions.

En outre, si pour un Jour de Caleul déterminé, les demandes de rachat et de
conversion faites conformément & cet Article dépassent un certain senil déterminé par le
conseil d'administration par rapport au nombre d'actions en circulation dans les Sous-fonds, le
conseil d'administration pewt décider que le Tachat ou 1a conversion de tout ou partie de ces
actions sera reporté pendant une période et aux conditions détermindes par le conseil
d'administration, eu égard & intérét du Sous-fonds concerné. Ces demandes de rachat et de
conversion seront traitées, lors du Jour de Calen! suivant cette période, prioritatrement sux
demandes introduites postéricurement au Jour de Caloul concerné.

Les demandes de rachat sont irrévocables excepté pendant les périodes de suspension
du rachat, '

Une telle demande doit &tee faite par éorit (e qui se fait par cible, €légramine, télex,
télécopieur ou tout autre moyen de communication simileire 2 confirmer par lettre) au sidge
social de Ja Société ou auprés de toute sutre personne ou unité nommée par la Société en
qualité d’agent chargé du machat des actions, ensemble avec le ou les certificats en bonne et
due forme et accompagné d’une preuve de transfert ou d’attribution. .

Le oomseil d'administration powrra imposer telles resirictions quil estimera
nécessaires quant au rachat d'actions; le conseil d'administration pourra, en particulier,
décider que les actions ne seront pas rachetables pendant telle période ou lors de telles
circonstances déterminées par le conseil d'administration en temps quil apparfiendra et
prévues dans les documents de vente des actions de la Sociéte,

En cas de demendes de rachat importantes, la Société peut décider de retarder
Pexéoution des rachats jusqu’a ce que des actfs de la Société correspondants aient été vendus
sans retard. Lors du paiement des demandes de rachats, les actions de la société
correspondantes cessent &' étre valables,

Toutes les actions rachetées seront annulées.
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Le Sociéé peut & sa discréton, & la demande de linvestisseur, accepier des
remboursements en nature. De plus, ce remboursement (1) ne doit pas avoir d'effet négatif
pour les investisseurs restants et (2) doit étre audité par le réviseur d'entreprises nommé par la
Socifté.

Article 9. = Restrictions 3 l1a Propriété dec Actions

L2 Société pourra restreindre ou empécher la possession de ses actons par toute
personne, firme ou sociéé, notamment UNE PErsONne violant vne Joi d'un pays ou d'une
autorité gouvernementale et towte personne non sutorisce i détenir des actions en raison
d'une violation d’une loi ou exigence ou si, de l'avis de la Socitté, une telle possession peut
gire préjudiciable pour Ja Société, si elie peut entrainer une violation légzle ou réglementaire,
Juxembourgeoise ou étrangére, ou sl en résultait que la Société serait soumise & une loi

(incluant mais non lmitée & 1a loi fiscele) autre que Juxembourgeoise.

La Société pourra notamment, mais sans limitation, restreindre la propriéié de ses
actions par des personnes non-autorisées telles que définies dans cet Article, et A cet effet:

A. - la Société pourra refuser I'émission d'actions et Yinscription du transfert d'actions
Jorsqu'i! appatait que cette émission ou ce transfert aurait ou pourrait aveir pour conséguence
d'attribuer la propriété d'actions 2 une personne non-autorisée ou 4 une personne détenant
plus qu'un certain pourcentage d'actions , déterminé par le conseil d’adminisiration
(“personne non-auntorisée”); et

B. - la Société pourra, & tout moment, demander 4 toute persanne figurant au Registre
des actions nomimatives, ou & toute autre personne qui demande 4 s'y faire inscrire, de lui
fournir tous renseignements, quelle estime néoessaires, éventuellement appuyés dune
déclaration sous serment, en vue de déterminer si ces actions appartiennent ou vont appartenir
¢conomiquement 3 une personne non-autonisée; et '

C. - la Société pourra refuser d'accepter, lors de toute assemblés génémle
dactionnaires de la Société, le vote de toute personne non-autorisée; et

D. . s'{l apparait & la Société qu'une personneé non-autorisée, seule ou ensembls avec
d'antres personnes, est le bénéficiaire économiaue d'actions de la Société, celle-ci pourra
I'enjoindre 3 vendre ses actions ¢t A prouver cette vente a la Société dans les trente (30) jours
de cette injonction, Si lactionnaire en question manque & son obligation, la Société pourra
procéder ou faire procéder au rachat foreé de Pensemble des actions détenuves par cet
actionnaire, en respectant la procédure suivante:

H La Société enverra une seconde injonction {appelée ci-aprés "avis de rachat")
A I'actionnaire possédant les titres ou apparaissant au Registre des actions nominatives comine
étant le propriétaire des actions & racheter; Yavis de rachat spécifiera les titres 4 racheter, la
maniére snivant laguelle le prix de rachat sera déterminé et i nom de l'acheteur.

L'avis de rachat sera envoyé & l'actionnaire par lettre recommandée adressée a sa

“dernitre adresse connue ou & celle inscrite au Registre des actions nominatives. L'actionnaire

en question sera obligé de remettre & la Sociéte sans délai le ou les Certificats représentant les
actions spécifides dans l'avis de rachat.

Tmmédiatement aprés la fermeture des bureaux au jour spécifié dans l'avis de rachat,
l'acticnnaire en question cessera d'étre propriétaire des actions spécifides dans V'avis derachat;
§'il s'agit d'actions nominatives, son nom sera rayé du Registre des actions nominatives; 'l
s'agit d'actions au porteur, le ou les Certificats représentatifs de ces actions seront annulés,

@) Le prix auquel chague action spécifiée dans l'avis de rachat sera rachetée
{appelé ci-aprés “prix de rachat") sera basé sur la valeur nette d'inventsire par action su Jour
de Calcul déterminé par le conseil d'adminjstration pour le rachat d'actions de la Société et
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qui précédera immédistement la date de l'avis de rachat ou suivra immédiatement 13 remise
du ou des Certificats représentant les actions spécifiées dans cet avis, en prenant le prix le
moins élevé, le tout ainsi que prévu & Varticle § ci-dessus, déduction faite des commissions
qui y sont également prévues.

3) Le paiement du prix de rachat & lancien propriétaire sera cffectué en la
monnaie déterminée par le conseil d'sdministration pour le paiement du prix de rachat des
actions de la Société; le prix sera déposé powr le paiement 3 l'zncien propriétaire per la
Socidté, euprés d'une banque au Luxembourg on 4 l'étranger (telle que spécifiée dans I'avis de
rachat), aprés détermination finale du prix de rachat suite 4 la remise du ou des Certificats
indiqués dans Yavis de rachat ensemble avee Jes coupons non échus. Dés sigpification de
I'avis de rachat, l'ancien propritaire des actions mentionnées dans l'avis de -rachat ne pourra
phus fajre valoir de droif sur ces actions ni eXercer sucune action contre la Société et ses
avoirs, sauf le droit de l'actionsaire apparaissaut comme éuant le propnétaire des actions de
recevoir le prix déposé (sans intéréts) A la banque aprés remise effective du ou des Certificats.
Au cas ol le prix de rachat n'aursit pas &€ réclame dans les ¢ing ans de la date spécifiée dans
l'avis de rachat, ce prix ne pourra plus étre réclamé et reviendra au Sous-fonds concerné. Le
conseil d'administration aura tous pouvoirs pour prendre périodiquement les mesures
néeessaires et autoriser toute action au nom de la Sociéié en vue d'opérer ce retour.

4 L'exercice par la Socidté des pouvoirs conférés eu présent Article ne pourra
en aucun cas Stre mis en question ou jnvalidé pour le motif quiil n'y aurait pas de preuve
suffisante de la propriété des actions dans le chef d'une personne ou que la propriéié réelle
des actions était autre que celle admise par la Société & la date de 'avis de rachat, sous réserve
que la Société ait, dans ce cas, exerce ses pouvoirs de bonne foi.

Article 10.- Calenl de la Valeur Nette d'Inventaixe des Actions

La valeur nette d'inventaire par action d'un sous-fond est déterminée en divisant l'acuf
net du sous-fond, constitué par la valeur de ses avoirs moins ses engagements, par e nombre
d'actions en circulation & ce moment. La valeur nette d'inventsire des actions est exprimée
dans Ja devise de référence du Sous-fonds concemé et peut &tre exprimée en toute autre
monnaie fixée par le Conseil d'Administration.

Pour los Sous-fonds ayant des catégorics différentes, la valeur nette d’inventaire des
actions est calculée pour chaque catégorie. Dans ce cas, la vialear nette d’inventaire des
actions se calcule en divisant la fortune nette de la catégorie concernée du Sous-fonds par le
nombre des actions en circulation de cette catégoric du Sous-feads.

La veleur nette totale de la Socidté est expritée en USD et résulte de la différence
entre 'ensemble de ses valeurs patrimoniales et de Pensemble de ses engagements. Pour ce
calcul, la valeur nette de chaque Sous-fonds, si celie-¢i n'est pas exprimée en USD , est
convertic eo USD et toutes les fortunes sont ensuiie additionnées,

L Les avoirs des sons-fonds comprendront:

1) toutes les espéces en caisse, & recevoir ou en dépdt, y compris les intérdts
échus ou courus;

2) tous les effets et billets payables & vue et les comptes exigibles (y compris les

résultats de 1a vente de titres dont le prix n'a pas encore §1€ encaissé);

3) tous les titres, parts, actions, obligations, droits de souscription, WarTants,
options et aulres vajeurs mobiliéres, instroments financiers et autres avoirs qui sont la
propriété de la Société;
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4)

tous les intéréts échus ou courus sur les avoirs qui sont la propriété du Sous-

fonds concerns, sauf si ces intéréts sont cornpris cu reflétés dans le prix de ces avoirs;

3)

les dépenses préliminaires du Sous-fonds concerné, y compris les frais

d'émission et de distribution des actions de la Société, pour autant que celles-ci n'ont pas été

amorties,
6)

tous les autres avoirs détenus par la Société, de quelque nature quils soient, y

compns les dépenses payées d'avance.

La valeur de ces avoirs sera déterminée de la maniére suivante:

a.

La valeur des titves listés sur un marché officiel ou échangés sur tout autre
marché répuié sera dvaluée sur la base du dernier prix disponible sur le
marché principale 01 le titre est échangé, ce prix sera fourni par un service
pricing agréé par le conseil d’administration ;

Sur Ja base du prix net d’acquisition ot en caleulant le rendement de maniére
constante, )a valeur des instruments du marché monétaire et de tous les titres
de créance ayant une maturité résiduclle inférieure 4 un an ¢st constamment
ajustée au prix de rachat de ces instruments. En cas de changement matériel
des conditions de marché, la base d'évaluation est ajustée aux nouveaux taux
du marché;

les titres de créance syant une maturité résiduelie supérieure 4 un an et les
autres valeurs mobiliéres sont évalués au demier cours connu, lorsqu'ils sont
cotées & nne Bourse officielle. $1 une valeur est cotde a plusieurs Bourses, le
derpier cours connu sur le marché principal de cette valeur est déterminant;

les titres de créance ayant une maturité résiduelle supérieure 4 un an ot les
autres valeurs mobiliéres sont évalués au dernier cours connu SUr ce marché,
lorsqu’ils me sont pas cotés d une Bourse officielle, mais font I’objet de
gansactions suivies sur un autre marché¢ réglementé, reconpu, ouvert au
public et en fonctionnement régulier sont évalués au dernier cours connu sur
ce matché;

si les cours connus ne sont pas conformes & la situztion du marché, les
valeurs impliguées sont évaluées, tout comme les autres wvalers
patrimoniales admises par la loi, & la valeur vénale que la société détermine
de bomne foi en fonction de la valeur vénale qu'elie pense pouvoir
vraisemblablement obtenir;

les dépdts & terme dont la maturité originelle excéde 30 jours peuvent étre
évalués selon leur taux de rendement, & condition que le coatrat conclu entre
Pétablissement de crédit détenant ces dépdts A terme et la Société précisc que
ces dépdts & terme peuvent étre résiliés 4 tout moment, et qu'en cas de
remboursement, leur valeur en liquide corresponde 4 ce rendernent;

la valeur des espéces en caisse ou en dépdt, des effets et billets payables a
vue et des comptes A recevoir, des dépenses payées d'avance et des
dividendes et intérdts annoncés ouw venus 4 dchdance, mais non encore
encaissés, consistera dans la valeur nominale de ces avoirs. Toutefois, 8’1
s’avére improbable que cette valeur puisse étre touchée en entier, le conseil
d’administration powrTa évaluer ces actifs en retranchant tel montsnt qu'il
estimera adéquat en vue Ge refléter la valeur réelle de ces actifs;
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h. la valeur des swaps est donnde per la contrepartic & Uopération de swap,
conformément & une méthode basée sur la valeur du marché, reconnue par le
conseil d'administration et contrélée par I’auditeur de la Société.

La valeur de tous les avoirs et engagéments non exprimeés daas lz devise de référence
du Sous-fonds sera convertie dans 1a devise de référence du Sous-fonds avec le cours moyen
entre Je cours d’offre et de demande coté au Luxembourg ou en cas de non-disponibilité avee
les derniers cours de change disponibles d'un marché représentatif pour la devise concernée
pour le Jour de Caleul.

Le conseil d'administration, 3 son entiére discrétion, pourra permettre l'utilisation de
toute autre méthode d'évaluation s'il considére que cette évaluation refléte rieux la valeyr
probable de réalisation d'un avoir détenu par la Société.

En cas de fortes demandes de rachat de pats, la société peut évaluer 1a valeur de la
part du Sous-fonds concerné sur la base des cours auxquels les titres nécessaires & ces
opérations peuvent &tre vendus. Dans ce cas, la méme base de calcul sera appliguée pour les
demandes de souscription et de rachat de parts regues simultanément.

Toutes ces Régles dEvalvation et de détermination de la valeur nette dinventaire
seront interprétées conformément et serent conformes sux principes de comptabilité
généralement acceptés.

Si depuis !a détermination de Ja valeur nette d’inventaire les cours de marchés, dans
lesquels Ja Société et par conséquence le Sous-fonds respectif investit des montants
importants, oat changé d'une fagon notable, la Société peut, sous le motif de sauvegarder les
intéréts des actionnaires et de la Société, annuler la premidre évaluation et en émetire une

deuxiéme.

En l'absence de mauvaice foi, de négligence on d'erreur manifeste, toute décision
prise lore du caleu! de la valeur nette d'inventaire par le conseil d'administration ou par une
banque, société ou autre organisation que le conseil d'adrninistration peut désigner aux fins de
calculer la valeur nette d'inventaire (“le délégué du conseil d'administration”) sexa définitive
et liera 1a Société ainsi que les actionnaires présents, anciens ou foturs,

11 Les engagements des sous-fonds comprendront:
1 tous les emprunts et factures et comptes exigibles;
2) tous imtéréts courns sur des ecwprunts des Sous-fonds (y compriz les

commissions courues pour l'engagement 4 des emprunts);

3) tous freis conrus ou 3 payer (y comprs les frais dadmimistation, les
commissions de conseil et de gestion, commissions de performance, commissions dv
dépositaire et commissions des ageats de la Sociéte);

4) toutes les obligations connues, €chues ou non, y comprs toutes les
obligations contractuelles venues 4 échéance, qui ont pour objet des paiements en espéces, y
compris le montant des dividendes annoncés par le Sous-fonds mais non encore payés;

5 une provision appropriée pour impdts futurs sur le capital et sur le revenu
encourus av Jour de Caleul concemnd, fixée périodiquement par la Sociéeé ef, le cas échéant,
toutes autrss réserves autorisées et approuvées par le conseil d'administration sinsi qu'un
montant {sil y & liew) que le conseil d'administration pourra considérer comme constituant
une provision suffisante pour faire face & toute responsabdilité éventuelle de la Société;

6) tous autres engagements de chaque Sous-fonds de quelque nature que ce soit,
renseignés conformément aux régies comptables généralement admises. Pour I'evaluation du
montant de ces engagemnents, chague Sous-fonds prendra en considération toutes les dépenses
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4 supporter par la Société / le Sous-fonds qui comprendront, sans limitation, les frais de
copstitution, les commissions payables aux gestionnaires ou conseils ep investissements, y
compris les commisstons liées & la performance, les frais ¢t commissions payables aux
comptables, au dépositaire et 4 ses correspondants, aux agents domiciliataire, administratif,
enregistreur et de transfert, & tous agents paysurs, aux distributeurs et aux représentants
permanents deg lieux ou la Sociéié, respectivement le Sous-fonds est soumis &
l'enregistrement, ainsi qu' tout autre employé de la Société, 1s rémunération des
administrateurs ainsi que les dépenses raisonnablement eacouraes par ceux-¢l, les frais
d'assurance et les frais raisonnables de voyages relatifs aux conseils d'administration, les frais
encourus en rapport avec l'assistance juridique et la révision des comptes annuels de la
Société, les frais des déclarations dlenregistrement auprés des autorités gouvermementales ef
des bourses de valeurs dans e Grand-Duché de Luxembourg ou 4 J'étranger, les frais de
publicité inctuant les frais de préparation, de traduction, d'impression ¢t de distribution des
prospectus, rapports périodiques et déclarations d'enregistreraent, les frais dimpression des
Certificats, les frais des rapports pour les actionnaires, les frais de convocation et de tenue des
conseils d'administration et assemblées générales d'actionnaires, tous les impdts et droits
prélevés par les autorités gouvernementales et toutes les taxes similaires, toute autre dépense
d'exploitation, y corapris Jes frais d'achat et de vente des avoirs, les frai¢ de publication des
prix d'émission et de rachat des actions, les intéréts, les frais financiers, bancaires ou de
courtage, les frais de poste, téléphone et télex. Le Sous-fonds pourra tenir compte des
dépenses administratives et autres, qui ontun caractére régulier ou périodique, par une
estimation pour l'année ou pour toute autre période.

11T, L*Allocation des avoirs se fait comme suit:

Le conseil d'administration crée un Sous-fonds pour chaque catégorie d’actions et
crée un Sous-fonds pour deux ou plusieurs catégories de la fagon suivante:

a) Si deux ou plusicurs catégorics appartiennent su ruérue Sous-fonds, les
svoirs attribuables a ces catégories sont investis ensembles suivant une politique
d'investissement spéeifique pour le Sous-fonds concerné. Pour ce Sous-fonds les catégories
d’actions sont 3 définir de temps en temps par le conseil d'administration de fagon quils
correspondent & (i) upe politique de distribution, en faisent une différence entre distribution
("les actions de distribution") et non-distribution ("les actions de capitalisation”) et/ou (i) une
structiure spécifique de charges de vente et de rachat etou {ii1) une structure spécifique de
charge de gestion et de conseil;

b) Les produits de vente de 1'émission des actions d'unc catégorie sont 2
comptabiliser en faveur du Sous-fonds auquel la catégorie d'action copcemnée appartient,
pourvu que si différentes catégories appartieancnt 4 un Sous-fonds, le montant concerné est
attribué aux avoirs du Sous-fonds appertenant 2 la catégorie concernée lors de I'émission
d'actions de cette catégorie; : '

¢) Les avoirs et les engagements et les revenus et les dépenses d'un Sous-fonds
sont & artribuer 3 la catégorie ou aux catégories d’actions de ce Sous-fonds;

d) S des agvoirs sont dérivés d’autres avoirs, les avoirs dérivés sont &
comptabiliser en faveur du méme Sous-fonds que les avoirs de base et lors de chague
réévatuation des avoirs, les augmentations et diminutions de valeur sont & atribuer au Sous-
fonds concerné;

€) Pour tout engagement de la Sociéié qui est relié aux avoirs d’un Sous-fonds
spéeifique et pour toute action prise en Telation avec Jes avoirs d’un Sous-fonds spéeifique,
les engagements Tésultant sont & attribuer av Sous-fonds concerné. :
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f) i des avoirs ou engsgements de la Société ne soot pas attribuables 4 un
Sous-fonds spéeifique, ces avoirs ou engagements sont & attribuer A tous les Sous-fonds au
prorata de la valeur d'inventaire nette des catégories d’actions concemées ou d'une fagon
déterminée par le conseil d’administration de bonne fol, pourvi que tous les engagermeats , &
quelque Sous-fonds qu’ils soient attribuables, sont des obligations de la Société en tant
qu"une unité;

2) Lors de la distribution de paiements aux actionnaires d'une catégorie, la
valeur pefte d'inventaire de cette catégorie d’actions est 4 réduire du moatant de la
distribution,

IV, Pour les besoins de cet Article s

1) Jes actions en voie de rachat par la Société conformément a Varticle 8 ci-
dessus seront considérées comme actions émises et existantes jusquimmeédiatement aprés
Theure, fixée pat Je conseil dadministration, du Jour de Calcul au cours duquel une telle
évaluation est faite, et seront, & partir de ce moment et jusqu'a oc que le prix en soit pavé,
considérées comme engagement de la Société;

2) les actions & émettre par la Société seront traitées comme étant créées & partix
de Theure, fixée par le conseil d'administration, du Jour de Calcul au cours duquel une telle
évaluation est faite, ¢t seront, & partir de ce moment, fraitées comme une créance de la Société
jusqua ce que Je prix en soit payé;

3) tous investissements, soldes en espéces ou autres avoirs du Sous-fonds,
exprimés autrement que dans la devise dans laquelle 1a valeur nette dinventaire par action du
Sous-fonds est calculde, seront évalués en tenant compte des taux de change du marché, en
vigueur 4 la date et & l'heure de la détermination de la valeur nette d'inventaire des actions; et

4y achaque Jour de Calcul ol la Société sura conclu un contrat dans le but:

- d'acquérir un élément d'actif, le montant & payer pour cet élément d'actif sera
considéré comme un engagement de la Société, tandis que la vaicur de cet €lément d'actif sera
considérée comme un avoir de la Societe;

. de vendre tout élément d'actif, le montant 4 receveir pour cet éiément d'actif
sera considéré comme un avoir de la Société et cet élément d'actif 4 livrer ne sexa plus repris
dans les avoirs de la Socigté;

sous Téserve cependent, gque si la valeur ou la nature exactes de cette contrepartie ou
de cet élément d'actif ne sont pas connues au Jour de Caleul, Jeur valeur sera estimée par le
consell d'administration.

Article 11, - Fréguence et Suspensiop Temperaire du Calenl de la Valeur Netie

d'Inventaire par Action, des Emissions et chhatg d'Actions

La valeur mette dinventaire par action einsi que l¢ prix d'émission et de rachat des
actions seront déterminés pérodiquement par Ja Société ou par son mandataire désigné & cet
effer, au moins deux fois par mois & la fréquence que le conseil d'administration décidera, tel
jour ou moment de caloul étant défini dans les présents Statuts cornme “Jour de Caleul”.

Le conseil d'administration peut imposer des yestrictions concernant la fréquence
d'émission des actions; le conseil d'administration peut en particulier décider d'émettre les
actions pendant une ou plusieurs périodes d'vffre ou avec une auire périodicité definie daus
les documents de vente des actions de la Sociéte.

La Société peut suspendre ie caleul de ia valeur nette d'inventaire par action ainsi que
l'émission, la conversion et le rachat de ses actions de chague Sous-fonds lors de la
survenance de l'une des circonstances suivantes:
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a) pendant toute période pendant laquelle l'une des principales bourses de
valeurs ou autres marchds sur lesquels wne partic substantielle des investissermnents de la
Sociéié est cotée, ou si le marché de devises dans lesquelles la valeur nette d'inventaire oy
une partie considérable du capital de la Société est investie, est fermé POUY UNe autre raison
que pour le congé normal ou peadant laquelle les opérations y sont restreintes ou suspendues,
pourvu que cette fermeture, resiriction ou suspension affecte I'évaluation des investissements
de la Société qui y sont cotds; ou :

b) lorsqu'il existe une situation d'wrgence par suite de laqueile la Société ne peut
pas disposer de ses avoirs ou ne peut les évaluer ov une telle disposition ou évaluation est
nuisible aux intéréts des actionneires;

¢) lorsque les moyens de communication ou de caleu! qui soat nécessaires pour
déterminer le prix ou la valeur des investissements de Ta Société ou les cowrs en bourse
relatifs aux avoirs de la Société sont hors de service;

d) §i pour toute autre raison les prix ou valeurs des investissements de [a Société
ne peuvent étre rapidermnent et exacternent déterminés;

e) lors de toute période pendant laquelle la Société est incapable de repatrier
des fonds dans le but d'opérer des paiements pour le rachat d'actions ou pendant laquells les
transferts de fonds concernés dans la réalisation ow l'acquisition dinvestissements ow de
paiements dus pour le rachat d'actions ne peuvent, de l'avis du conse;l d'administration, étre
effectuds 4 des taux de change normaux;

f)  suite & la publication d'une convocation & une assemblde générale des actionnaires afin
de décider de la mise en liguidation de la Société,

Pareilie suspension sera publiée par la Société, si cela est approprié, et pouvma tre
notifiée aux actionnaires ayant fait une demande de souscription, de conversion ou de rachat
d'actions pour lesquelles le caleul de la valeur nette d'inventaire a &té suspendu.

Titre IIT ADMINISTRATION ET SURVEILLANCE
Articie 12, - Administrateurs

La Société sera administrée par ue conseil d'administration composé de trois
membres au moins, actionnaires ou non, La durée du mandet d'administrateur est de six ans
au maximum.,

Les administrateurs sont nommés par assemblée générale des actionnaires qul fixe
leur nombre, leurs émoluments et la durée de leur mandat,

Les administrateurs seront élus i la ragjorité des votes des actions présentes ou
représentées,

Tout administrateur pourra étre Tévoqué avee ou sans motif ou &tre remplacé & tout
moment pat décision de l'assemblée générale des actionnaires.

En cas de vacance d'vn poste d'administrateur, les administrateurs restants ont le droit
d'y pourvoir provisoirement; dans ce cas l'assemblée générale procédera a l'élection définitive
lors de sa prochaine réunjon.

Atrticle 13. « Réunions du Conseil d'Administration

Le conseil d'administration choisira parmi ses membres un président et pourrs élire
e son sein un ou plusieurs vice-présidents. Il pourra égalerent désigner un secrétaire quin'e
pas besoin d'étre administratenr et qui dressera les procés-verbaux des réunions du conseil
dadministration ainsi gue des agsemblées générales des actiomnaires. Le conseil
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d'administration se réunira sur la convocation du président ou de deux administrateurs au leu
indigué dans l'avis de convocation.

Le président présidera les réunions du conseil d'administration et les assemblées
générales des actionnaires, En son absence, lassemblée générale ou le conseil
d'administration désignera 4 Ja majorité un autre administrateur et, lorsqu'il s'agit dune
assemblée générale, toute autre personne pour assumer la présidence de ces assemblées et
réunions.

Le conseil d'administeation, s} y a liew, nommera des directeurs ou autres fondés de
pouvoir dont un directeur géndrel, des directeurs généravx-adjoints el tous auntres directeurs et
fondés de pouvoir dont Jes fonctions seront jugées nécessaires pour mener a bien les affaires
de la Sociéé. Pareilles nominations peuvent étre révoquées & tout moment par le conseil
d'administration. Les directeurs et fondés de pouvoir nlont pas besoin d'étre administrateurs
ou actionnaires de la Société. Pour autant que les présents Statuts n'sn décident pas -
autement, les directeurs et fondés de pouvoir auront les pouvoirs et charges qui leur sont
atiribués par le conseil ¢'administration.

Avis écrit de toute réunion du conseil d'administration sera donné A tous les
administrateurs au moing vingt-quatre heures avant Xa date prévue pour la réunion sauf sl y a
urgence, auquel cas la nature et les motifs de cette urgence seront mentionnés dans l'avis de
convocation. Il pourra ére passé outre 4 celte convocation 2 la suite de l'assentiment de
chaque edminigtrateur par écrit ou par cfble, telégramme, télex, télécopieur ou tout sutre
moyen de communication similaire, Une convocation spéciale ne sera pas requise pour une
réunion du conseil d’administration se tenant 4 une heure et un endroit déterminés dans une
résolution préalablement adoptée par e conseil d'administration.

Tout administrateur powrra se faire représenter & une réunion du conpseil
d'administration en désignant par écrit ou par cible, télégramme, télex, télécopieur ou tout
autre moyen de communication similaire un autre administrateur comme son mandataire, Un
administrateur peut représenter plusieurs de ses collégues,

Tout administrateur peut participer 2 une réunion du conseit d'administration par
conférence téléphonique ou d'autres moyens de communication similaires od toutes les
personnes prenant part & cette réupion peuvent s'entendre les unes les autres. La participation
a une réunion par ces moyens équivaut 2 une présence en persenne i une telle réunion.

Les administratenrs ne pourront agir que dans le cadre de réunions du conseil
d'administration réguliérement convoquées. Les administrateurs ne pourront engager la
Société par leur signature individuelle, 2 moins d'y &tre sutorisés par une résolution du conseil
d'administration.

Le consei]l &'administration ne powrra délibérer et agir valablement que si su moins la
majorité des administrateurs ou tout sutre nombre que le conseil d'administration pourra
determiner, sont présents ou représentés.

Les décisions du conseil d'administration seront consignées dans des procés-verbaws
signés par le président de le réunion. Les copies des extraits de ces proces-verbaux devant
étre produites en justice ou ailleurs seront signées valablernent par le président de la réunion
ou par deux administrateurs.

Les décisions sont prises 2 la majorité des votes des administrateurs présents ou
représentés,

Le conseil d'administretion pourrs, & l'unanimité, prendre des résolutions par voie
circujzire en exprimant son approbation au moyen d'un ou de plusieurs éerits ou par cible,
élégramme, téiex, télécopieur ou tout autre moyen de communication similaire, 3 confinmer
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par écrit, le tout ensemble constitwant le procés-verbal faisant preuve de la déeision
intervenue.

Article 14, - Pouwvoirs du Consell d'Administration

Le conseil d'administration jouwit des pouvoirs les plus étendus pour orienter et gérer
les affaires sociales et pour effectuer les actes de disposition et d'administration qui rentrent
dans l'objet social, sous réserve de l'observation de la politique d'investissement telle que
prévue a l'article 17 ci-dessous.

Tous pouvoirs non expressément réservés & 1'assemblée générale par la loi ou les
présents Statuts sont de la compétence du conseil d'administration.

Conformément & article 72.2 de la loi loxembourgeoise du 10 aolt 1915, le conseil
d'administration est autorisé & décider le payement de dividendes intérimaires.

Article 15, - Engagement de 1a Société vis-d-vis des tiers

Vis-a-Vis des tiers 1a Sociéie sera valablement engagée par la signature conjointe de
deux administrateurs ou par la senle signature ou l4 signature conjointe de toute (s) personne
(s) & laquelle (auxquelles) parcil pouvoir de signature aura &é délégué par le conseil
d*administration.

Article 16, - Délégation de Pouvoirs

Le conseil dadministration de la Société peut déléguer les pouvoirs relatifs 2 la
gestion journaliere des investissements de la Société (y compris le droit de signature) ainsi
que la représentation de la Socité em ce qui concerne cefte gestion 3 une ou plusieurs
personnes physiques ou motales qui ne doivent pas nécessairement étre administrateurs de la
Société, qui auront les pouvoirs déterminés par e conseil d'administration &t qui pourront, si
le conseil d'administration les y autorise, sous-déléguer leurs pouvoirs.

Article 17. - Palitiques et Restrictions d'Investissement

Le conseil d'administration, appliquant le principe de la répartition des risques, a le
pouvoir de déterminer les politiques et siratégies dinvestissement de la Société ainsi que les
lignes de conduite & suivre dans administration et la conduite des affaires de la Société, sous
réserve des restrictions dinvestissement prévues par le consei]l d'administration en accord
avec la loi du 20 décembre 2002 ou les lois et réglements des pays dans lesquels les actions
de la Société sont offertes a la vente au publie, ou aux résolutions prises de temps & autre par
le conseil d’administration et définies dans les prospectus de vente des actions.

Pour la détermiination et 1a mise en ceuvre de Jz politique d'investissement, le conseil
"d’administration pourra déeider d'investir les actifs de la société de la maniére suivante:

@ en valeurs mobiliéres ot instruments dw marché monétaire admis a la cote officielle
dun maerché d’un Etat Eligible. (Dans cet objectif, “Btat Eligible” signifie 2 tout Etat-
membre de 1’Organisation pour la Coopération et le Developpement Economic («QCDE»)
ainsi que tout pays d'Europe, d'Amerique du Nord, d'Amerique Centrale ou d'Amerique du
Sud, d¢'Asie, Afrique ou du Bassin Pacific ); et/ou

Gi) en valeurs mobilitres et instruments du marché menétaire négocids swr un avire
marché réglementé d° un Etat Eligible, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert aw
public («Marché Réglementén); etvou
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(i)  velews mobiliéres et instruments du marché monétaire nouvellement €mis, sous
réserve que;
3. les conditions d'émission comportent }'engagement que la demande d’admission
4 la cote officielle d'une bourse de valeurs ou & un autre Marché Réglementd,
soit introduite, et pour mutant que le choix de Ja bourse ou du marché aiy éte
prévu par les documents constitutifs de 'OPCVM;
b. T'admission soit obtenue au plus tard avant la fin de 12 période d'un an depuis
I'émission;

(iv)  parts QOPCVM agréés conformément & la directive 85/611/CEE telle
qu’amendée et/ou d’sutres OPC zu sens de Varticle ler, paragraphe (2), premier
et deuxiéme tirets, de la directive 85/611/CEE telle qu’amendée, qu'ils se situent
ou non dans un Etat membre de 1'Union Evropéenne, & condition que:

2. ees autres OPC soient agréds conformément & une législation prévoyant que
Ces organismes sent soumis a une surveillance que la Commission de
Surveillance du secteur financier (la « CSSF ») considére comme Equivalente
4 celle prévue par la législation communautaire e que la coopération entre
les autorités soit suffisamment garantie:

b. e niveau de la protection garantie aux détenteurs de parts de ces autres OPC
soit équivalent A celui prévu pour les détenteurs de parts d’uvn OPCVM et, e
particulier, que les régles relatives a la division des actifs, aux emprunts, aux
préts, aux ventes & déconvert de valeurs mobilidres et d'instruments du
marché monétaire soient équivalentes aux exigences de la directive
85/611/CEE telle qu'amendée;

. les activités de ces autres QPC fassent I'objet de rapponts semestriels et
annuels permettant une évaluation de I’actif et du passif, des bénéfices et des
opérations de la période considérée;

d. la proportion d’actifs des OPCVM ou de ces autres OPC dont 1'acquisition
est envisapee, qui, conformément % leurs docurnents constitutifs, peut &tre
investie globalement dans des parts d’autres OPCVM ou d’autres OPC ne
dépasse pas 10%; :

2 dépbts zuprds d'un établissement de crédit remboursables sur demande ou
pouvant &tre retirés et ayant une échéance inférieure ou ¢gele & douze mois, 2
condition que I'établissement de crédit ait son siége statutaire dans un Etat
membre de I'Union Européenne(« Etat Membre ») ou, si le sidge statutaire de
Pétablissement de crédit est situé dans un pays tiers, soit soumis 3 des régles
prudentielles considérées par la CSSF comme ¢quivalentes & celles prévees parla
législation communautaire;

(vi)  instruments du marché monrétaire sutres que ceuX négociés sur un Marché
Réglementé , liquides et dont la valeur peut &tre evaluée a tout moment, pour
autant que I'émission ou I'émetteur de ces instruments soient soumis eux-mémes
a une réglementation visant 2 protéger les investissours et 'épargne et que ces
instrurments sotent:

a. Emis ou garantis pay une administration centrele, régionale ou locale, par une
banque centrale d'un Etat Membre, par la Banque Centrale Européenne, par
I"Union Européenne ou par la Banque Européenge d'Investissement, par un
Etat Tiers ( Etat non membre de 1'Union Européenne) ou, dans le cas d’un
Etat fédérel, par un des membres composant la fédération, ov par un
orgenisme public international dont font partic un ou plusieurs Etats
membres, ou
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b. émis par upe entreprise dont des titres sont négocids sur les marchés
réglementés vigés auxpoints a), b) ou c) ci-dessus, ou

c. €mis ou garantis par un établissernent soumis 2 une surveillance prudentielle
selon les critéres définis par le droit communautaire, on par un établissement
qui est soumis et qui se conforme 8 des régles prudentielles considérées par
la C8SF comme au moing aussi strictes que celles prévues par la 1égislation
communautaire, ou

d. émis par d’autres entités apparienant aux catégories approuvées par la CSSF
pour autant que les investissements dans ces lostruments soient soumis 3 des
régles de protection des investisseurs qui soient équivalentes & celles prévues
aux premier, deuxiéme 0U roisiéme tirets, et gue I'émetteur soit Une société
dont le capital et les résecves s’élévent au moins 3 dix millions d’euros
(10.000.000 euros) et qui présente et publie ses comples annuels
conformément & la quatridme directive 78/660/CEE, soit une entité qui, an
sein d'un groupe de socidiés incluant une ou plusieurs sociétés cotdes, se
consacre au financement du groups ou soit une entité qui se consacre an
financement de véhicules de umisation beénéficiant d'une ligne de
financement bancaire.

{vii) instruments financiers dérivés, y compris les instruments assimilables dennant
tien & un reglement en especes, en application des articles 41 (1) g) €142 (2) dela
Loi du 20 Decembre, i condition que :
a. que la Socicte investisse également en valeur mobilidres et instruments des
marchés mondtaires autres que ceux préeités :
b. que le total desdits investissements n'excéde pas 10% des actifs nets
attribuable 2 un sous-fonds ;

La Société poutra investir jusqu'a 35% de ses actifs nets de chacun ou de tous les
Sous-fonds ou des Sous-fonds en valeur mobiliéres et instruments des marchés monétaires
émis ou garantis par un Etat-Membre , ses auforités locales, par un Etat Eligible ou par un
organisme intemationel dont un ou plusieurs membres sont Etat.Membres.

La Société powrn investir jusqu’a 100% de ses sctifs nets de tout Sousdonds, en
accord avec le principe de répartition des risques en valeur mobiliéres et instruments des
marchés monétaires émis ou garantis par un Etat-membre de 'OCDE ou par un orgagisme
interaational public dont un ou plusieurs membres sont Etat-Membres 2 condition que le
Sous-fonds en questions détienne des titres issues de six émissioms différents et dont aueune
des détentions précitées n’excede 30% des actifs nets totanx de ce Sous-fonds.

Dans I'hypothése d’investissement dans des parts d’autres OPCVM ou autres OPC
gérés directement ou de fagon déléguée par I’ Investment Manager de la Société 'k
«Investment Managers)ou par toute autre société liée & I'Investment Manager pir gestion
commune , par contrdle ou par des détentions substancielles directes ou indirectes (la
«Société Lide »), ni I Investment Manager i la Société Liée ne pourront ficturer les
commissions de souscription ou de rachat de ce méme OPC eton OPCVM.

Article 18, - Conflit d'Intérét

Aucun contrat ni aucune transaction que la Société pourra conclure avee dautres
sociétés ou firmes ne pourrent &tre affectds ou invalidés par le fzit quun ou plusieurs
admigigtrateurs, directeurs ou fondés de pouvoir de la Société auraient un intérét qelconque
dags telle sutre société ou firme ou par le fait quils seralent administrateurs, associés,
divecteurs, fondés de pouvoir ou employés de cette autre socidté. L'administratenr, directeur
ou fondé de pouvoir de la Société qui est administratenr, directenr, fondé de pouvoir ou
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employé d'une société ou firme avee laguelle Ia Société passe des contrats ou avec laguelle
elle est autrement en relations d'2ffaires ne sera pas, par 1 méme, privé du droit de délibérer,
de voter et d'ngir en ce qui concerne des matiéres en relation avec pareils contrats ou pareilles

affaires.

Au cas ol un administrateur, directeur ou fondé de pouvoir aurait dans quelque
affaire de la Société un conflit d’intérét avee celle-ci, cet administrateur, directeur ou fondé
de pouvoir devra informer le conseil d'administration de ce conflit d’intérét et il ne délibérera
et ne prendra pas part au vote concernant cette affaire. Rapport en devra éwe fait & la
prochaine asserblée générale des actionnaires.

Le terme "conflit d"intérét" tel qu'il est utilisé 4 l'alinéa précédent ne s'appliquera pas
aux relations ov aux intéréts qui pourront exister de quelque maniére, en quelque qualité, ou a
aquelque tifre que ce soit, en rapport avec le promoteur, les gestionnaires en investissement,
les consallers en Investissements, le Dépositaire, les distributeurs ainsi que toute autre
personne, société ou entité juridique que le conseil d'administration pourra déterminer & son
entidre discrétion.

Article 19, - Indemnisation des Administrateurs

Lz Société powrs indemniser tout administratenr, directeur ov fondé de pouvoir, ses
héritiers, exéecuteuts testamentaires et avires ayants-droit, des depenses raisonnablement
occasionnées par tous actions ou procés auxquels il awra été partie en sa qualité
d'administeateur, de directeur ou fondé de pouvoir de la Société ou pour svoir été, 4 la
demande de la Société, adrministrateus, directeur ou fondé de pouvoir de toute autre $06i6te,
dont la Société est actionnaire ou créditrice et par laquelle il ne serait pas indemnisé, sauf au
cas ol dans pareils actions ou procés il sera finalement condamné pour négligence grave ou
mauvaise gestion. En cas d'arrangement extrajudiciaire, une telle indemnnité ne sera accordée
que si 1a Société est informée par son avocat-conseil que 'administrateur, directeur o fondé
de pouvoir en question n'a pas commis de manqguement & ses devoirs. Le droit &
indemnisation n’exclura pas d'autres droits dans le chef de l'administratevr, directeur ou
fondé ds pouvoir,

Article 20. - Survelllance de a Société

Les données comptables contenues daas le repport annuel établi par la Société seront
contrdlées par un réviseur d'entreprises agréé qui est nommé par 'assemblée générale des
actionnaires ct rémunéré par la Société.

Le¢ réviseur d'entreprises agréé accomplira tous les devoirs prescrits par la loi 20
décembre 2002 relative aux organismes de placement collectif,

Titre IV ASSEMBLEES GENERALES - ANNEE SOCIALE -
DISTRIBUTIONS

Axticle 21, - Représentation

L'assemblée pénérale des actionnaires représente Iuniversalité des sctionmiires de la -
Société, Ses résolutions s'imposent 3 tous les actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus larges
pour ordonner, faire ou ratifier tous les acies relatifs aux opérations de Ja Sociétd.,

Article 22, - Assemblées Générales des Actionnaires

L'assemblée générale des actionnaires ¢st convoquée par le conseil ¢'administration.
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Elie peut 1'étre également sur demande d'actionnaires représentant un cinguidme at
moins du capital social.

L'assemblée générale ancuelle se réunit, conformément & la loi luxembourgeoise,
dans [a Ville de Luxembourg, a l'endroit indiqué dans l'avis de convocation, le 15&me jour de
mai a 11.30 heures.

81 ce jour n'est pas un jour ouvreble & Luxembourg, l'assembice générale se réunit le
premier jour ouvrable suivant.

Diautres assemblées générales d'actionnaires peuvent se tenir aux lieux et dawes
spécifiés dans P'avis de convocation.

Les actionnaires se réupiront sur convocation du consei]l d'zdministration 4 1a suite
d'un avis énoncant l'ordre du jour envoyé au moias huit jours avant l'assemblée i tout
propri¢aire d'actions nominatives 4 son adresse portée au Registre des sctiongaires;
cependant, la justification de la ootification de ces avis aux actionnaires nominatifs n'a pas
besoin d'étre apportée A lagsemblée. L'ordre du jour est préparé par le conseil
d'administration, excepté dans les cas ou l'assermblée est convoquée sur la demande écrite des
actionnaires, ainsi qu'il est prévu par la loi, auguel cas le conseil d'administration pourra
préparer un ordre du jour supplémentaire,

8i des actions au porteur ont été émises, les convocations seront en outre publides,
conformément & Ja loi, au Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés ot Associations, dang un ou
plusieurs journzux luxembourgeois et dans tels autres journaux que le conseil
d'administration déterminera.

Si toutes les actions sont sous forme nominative et si des publications ne sont pas
faites, les convocations pourront &te adressées aux actionnaires uniquement par lettre
recommandée.

Chaque fois que tous Jes actionnaires sont présents on représentés et qu'ils déclarent
se considérer comme diment convoqués et avoir eu connaissance préalable de l'ordre du jour
soumis & Jeur délibération, l'assemblée générale pert avoir liew sans convocation,

Le eonseal d'administration peut déterminer toutes avtres conditions a remplir par les
actionnaires pour pouvoir prendre part aux assemblées générales.

Les affaires traitées Jors d'une assemblée des actionnaires seront limitées aux points
contenvs dans l'ordre du jour (qui contiendra toutes les matidres requises par la Joi) et aux
affeires connexes 4 ces points.

Chaque action de gquelque Sous-fonds ou catégorie que ce soit, indépendant de la
valeur nette d’inventaire de 'action dune telle cutégorie d'un tel Sous-fonds donne droit &
une voix, conformément a la loi luxembourgeoise et aux présents Statuts. Cependant seules
les actions entiéres donnent droit 4 une voix. Un actionnaire peut se faire représenter A toute
agsemblée des actiopnaires par un mandataire qui n'a pes besoin d'étre actionnaire et pent &tre
administrateur, en lui conférant un pouvoir éerit,

Les résolutions concernant les intéréts des actionnaires do la Société sont 3 prendre
dans 'assemblée générale de la Société slors que les résolutions concernant les intéréts
particuliers des actionnaires d'un Sous-fonds doivent en outre &tre prises par les assemblées
générales de celui-ci.

Dans la mesure ol il n'en est pas autrement disposé par la loi ou par les présents
Statats, les décisions de l'assemblée générale sont prises a la majorité simple des votes des
actionnaires présents ou représentés.
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Ausst longtemps que le capital de la Société est divisé dans différents Sous-fonds, les
droits rehiés aux actions de chaque Sous-fonds (4 moins quiil n'en soit fixé autrement lors de
'émission des actions d'un Sous-fonds) peuvent, ponobstant le fait que la Sociéé est en
liquidation ou non, changer avec une résolution prise lors d’une assemblée générale du Sous-
fonds concerné, tenue pour ce fait, avec une majorité de deux tiers des votes présents lors de
cette assemblée générale spécifique. Les articles concernant les assemblées générales sont,
mutatis mutandis, applicables pour une telle assemblée générale qui sera tenue de fagon que
le quorum minimal nécessaire pour une telle assemblée générale extraordicaire soit constitug
par des actionnaires du Sous-fonds respectif, présents ou représentés par procuration, tenant
au moins la moitié des actions émises pour le Sous-fonds concerné ( si lors d’une assemblée
générale ajournée dun Sous-fonds, le quorum ou le nombre des actionnaires, comme déerit
ci-dessus, n’est pas présent ou représenté, un seul actionnaire ou son représentant pent agir en
tant que quorum),

Article 23, - Dissolution et regroupement de Sous-fonds

Le conseil d'administration peut décider la dissolution d’un ou de plusieurs Sous-
fouds si Ja fortune globale nette d’un Sous-fonds tombe au-dessous de I'équivalent de DIX
MILLIONS D'EUROS (10.000.00.- EUR) étant le niveau minimal nécessaire 3 uae opération
économiquement efficace pour un Sous-fonds ow une ecatégoric ou si I'environnement
économique ou politique change.

Sur demande du conseil d'adminisiration, P'assermbiée générale peut réduire le capital
social en annulant des actions émises du Sous-fonds concemée eb en remboursant aux
actionnaires la valeur netie d'inventaire de leurs actions. La valeur nette d’inventaire du
Sous-foads est caleulée au jour de U'entrée ¢n vigueur de la décision, compte tenn du prix
obtenu & la réalisation des actifs et de tous les frais effectifs en rapport avec cette annulation.

Les actionnaires sont informés de la décision d'annuler les actions d’un Sous-fonds
de l'assemnblée générale par sa publication dans le Mémorial et dans le “Luxemburger Wort”
& Luxembourg. La contre-valeur de la valeur nette d’inventaire totale des petions annulées
n'ayant pas été présentées au rachat par leurs porteurs est déposée pendant une période de gix
mois auprés du dépositaire; aprés ces six mois, les avoirs sont déposés & Ja “Caisse de
Consignation” & Luxembourg jusqu’a I’expiration du délai de prescription légsl.

Dars Jes mémes circonstances que décrites dans le premier paragraphe de cet article,
ke conseil ¢’administration peut annuler des actions émises d'un Scus-fonds spéeifique ov de
plusieurs Sous-fonds et attribuer des actions 4 émettre d’un sutre Sous-fonds ou un autre
OPC (Organisme de placement collectif) conformément 3 la partie I de la loi
luxembourgesise du 20 décembre 2002 relative aux organismes de placement collectif,
Pourtant cette décision de regroupement peut aussi étre prise par I'assemblée générale des
actionnaires du Sous-fonds concerné. Les actionnaires sont informés de 1a décision de
regroupement de la méme fagon que déerite pour 'annulation d’actions.

Les actionnaires sont autorisés pendant un meoi¢ 4 dater de la publication de la
décision & demander le rachat d’une partie ou de la totalité des actions & la valeur nette
d'inventaire de 1'action conformément & la procédure déerite dans Particle § et 4 exiger un
rachat sans frais. Les actions n’ayant pas été présentées au rachat sont échangdes sur la base
de la valeur de I’action du Sous-fonds caleulée an jour ol Ja déceision entre en viguear, Au cas
ol les actions attribuges sont des actions de foads communs de placement, ls déeision
n’engage et n'est valable que pour les actionnaires qui ont voté en faveur de cette allocation.
Lors d'une assemblée générale concernant les paragraphes précédants, ancune 1tgle de
quorum n’est imposde ef les décisions peuvent étre prises A la majorité simple des voix
présentes ou représentées,

Article 24. - Année Sociale
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L'année sociale de la Société commence le premier janvier de chaque annde ot se
termine je dernier jour de décembre de la méme année .

Article 25, - Distribntions

Dans les limites [égales, l'assemnbide géndrale des actionnaires de chague Sous-fonds
déterminers l'affectation des résultats de la Société et powra périodiquement déclarer on
autoriser le conseil d'administration & déclarer des distributions. La répartition ne doit pas
diminuer la fortune nette de la société au-dessous du capital minimal préwvu par la loi,

Le conseil dadmiristration peut ddeider de payer des dividendes intérimaires, en
respectant les conditions prévues par la loi.

Le paiement de toutes distributions se fera pour les actions nominatives a l'adresse
portée au Repistre des actions nominatives et pour les actions au porteur sur présentation du
coupon de divideade remis a l'agent ou aux agents désipnés par la Société a cet effet.

Les distributions pourtont étre payées en toute monnale choisie par le conseil
d'aéministration et en temps et lieu qu'il appréciers.

Le conseil d'administration pourra déeider de distribuer des dividendes d'actions au
lieu de.dividendes en espéces en respectant les modalités et conditions déterminédes par le
congeil,

Aucun intérdt ne sera payé sur le dividende déclaré par la Société et conservé par elle
& la disposition de son bénéficiaire. '

Le payement de dividendes sux détenteurs d’actions ay porteur ainsi que la
proclamation d’un tel dividende se fait selon les modalités déterminées de temps en ternps par
le conseil d’administration en aceord avec 1a 1égislation luxembourgeoise.

Un dividende déclaré et non-payé ne peut pas &tre réclamé par Vactionnaire aprés une
période de cing apnées 4 compter de cette déclaration, & moins que le copseil
d’administration n'zit éliminé ou prolongé cette période. Sinon, aprés cetfe période le
dividende est retoumé 2 la catégorie concemée du Sous-fonds concemé de la Société, Le
conseil d’administration a le droit de temps en termps de prendre toutes les mesures
néoessaires et d’autoriser toute action av nom de la Société pour cenclure & bien la réversion
des fonds. Il 0’y pas de payement d’intéréts sur les dividendes déclarés, mais pas encore
distribués,

Titre V. DISPOSITIONS FINALES

Article 26, - Dépositaire

Dans la mesure requise par la loi, la Société conclure un contrat de dépét avec un
éablissement bancaire ou d'épargne v sens de la loi du § avril 1993 relative au secteur
financier (le "Dépositaire”).

Le Dépositaire aura les pouvoirs et charges tels que prévus par la loi du 20 décembre
2002 relative aux organismes de placement collectif.

Si le Dépositaire désire se retirer, le conseil d'administration s'efforcera de trouver un
remplacant dans les deux mois de la date de prise d'effer de cette décision. Le conseil
d'administration peut dénoncer le contrat de dépdt mais ne pourra révogquer le Dépositaire que
i un remplagant 2 &€ trouvé.

Article 27. - Dissolntion de la Société
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La Sociéié peut étre dissoute & tout moment par décision de l'assemblée générale
statnant aux conditions de quorum et de majorité prévues 3 I'article 28 ci-dessous.

Lz question de lz dissolution de la Société doit de méme Etre soumise pat le conseil
d'administration & l'assembiée générale lorsque le capital social est devenu infémeur aux deux
tiers du capital minimum tel que prévu  Uarticle 5 des présents Statuts, L'assembice délibére
sans condition de présence et décide 3 la majorité simple des votes des actions présentes ou
représentées & l'assermblée.

La question de Ja dissclution de la Sociéé dois en outre étre soumise par le conseil
d'administration 4 l'assemblée générale lotsque le capital social est devenu inférieur au quart
du capital minimum fixé & 'article 5 des présents Stanuts; dans ce cas, l'assemblée délibere
sans condition de présence et la dissolution peut étre prononoée par les votes des actionnaires
possédant un quart deg actions représentées 4 l'assemblée,

La convocation doit se faire de fagon a ce que l'assemblée soit tenue dans le délai de
quarante jours & partir de la constatation que actif net de la Société est devenu inférieny aux
deux tiers respectivement aw quart du capital minimurm.

Article 28. - Modifications des Statuts
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Les présents Statuts pourront étre modifiés par une assemblée générale des
actionnaires stamant aux conditions de quorum et de majorité requises par la loi du 10 aoft
1915 concernant les socistés commerciales, telie que modifiée.

Article 29, - Déclaration

Ao L A R e

Les mots, bien qu'éerits au masculin, englobent ¢galement le genre férmnin, les mots
"personnes” ou “actionnaires” englobent également les sociétés, associations et tout autre
groupe de personnes constitué ou non sous forme de société ou d'association.

Le terme “jour ouvrable” utilisé dans ce document est défini comme tout jour
bancaire ouvrsble (chd chaque jour pendant lequel les banques sont ouvertes pendant les
heures d'ouvertures normales) 4 Luxembourg, & U'exception de certains jours fériés non-
légaux.

Axticle 30, - Loi Applicable

Pour tous les points non spécifiés dans les présents Statuts, les parties se référent et se
soumettent aux dispositions de 1a loi du 10 aott 1915 concernant les sociétés commerciales
ainst qué la loi du 20 décembre 2002 relative aux organismes de placement collectif, telles
que ces lois ont 61 ou seront modifiées par la suite,

Dispositions transitoires

1y La premidre année sociale commence le jour de la constitution et s¢ terminera le 31
décembre 2004.

2) La premidre assemblée générale annuelle se tiendra en deux mille cing.
Souscription et Paiemeny
Les souscripteurs ont souscrit 16s actions comme suit:

1) UBS (Luxembourg) 85.A., préqualifiée, souscnt trente neuf actions, résultant en un
peiement tota) de TRENTE-NEUF MILLE USD (USD 39.000.+)
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2) M. Pierre Delandmeter, préqualifié, souscrit UNE (1} action, résultant enm un
paiernent total de MILLE USD (USD 1.000.-)

La prevve du total de ces paisments, ¢'est-d-dire QUARANTE MILLE USD (USD 40.000.-)
a 6t donnée au notaire instromentant qui le reconnait.

Déclaration

Le notaire soussigné déclare que les conditions énumérées par Uarticle 26.1 de la loi du 10
acit 1915 sur les sociétés commerciales sont remplies.

Frais

Le montant, au moins approximatif, des frais, dépenses, rémunérations, ou charges, sous
quelque forme que ce soit, qui incombent 4 la Société ou qui sont mis & sa charge A raison de
sa constitution sont évaluds approximativeraent & SEPT MILLE EUROS (7.000.« EUR),

Assemblée Générale Extraordinaire des Actionnaires

Les comparanis préqualifiés, représentant la totalité du capital souscrit et se congidérant
comme diment convoqués, se sont ensuite constitués en assemnblée générale extraordinaire ¢t
ont pris 4 I'unanimité les résolutions suivantes:

1. Sont nommés administrateurs pour un terme qui prendra {in & ssue de l'assembide
générale snnuelle des actionnaires appelée & délibérer sur les compies arrétés au 31 décembre
2004:

ROGER HARTMANN , Managing Director, UBS (Luxembourg) S.A.

BERND STIEHL , Executive Director, UBS (Luxembourp) S.A.

ALAIN HONDEQUIN , Executive Direcror , UBS {Luxembourg) S.A.

HERMANN KRANZ , Executive Director , UBS (Luxembourg) S.A.

PIERRE DELANDMETER. , Avocat & la Cour , Luxembourg

* = & * »

| 8 Est nommé réviseur d'entreprises ag:l:éé pour une durée illimitée; ERNST & YOUNG, 7,
Pare d'Activité Syrdall, L-5365 Munsbach..

I,  L'adresse de la Société est finée & Luxembourg, 291 route ¢’ Aslon.

Iv. Conformément & V'article 60 de la Toi modifide du 10 aoiit 1915 concernant les
sociétés commerciales, I'assemblée générale antorise le conseil d'administration 2 déléguer la
gestion jowrnalidre de la Sociésé ainsi que ia représentation de Ja Société en ce qui concerne
cette gestion & un ou plusieurs de ses mermbres.

Le notaire soussigné qui comprend et parle la langue anglaise déclare que sur la demande des
comparants, le présent acte de société est rédigé en langue anglaise, suivi d'une version
frangaise, 4 1a requéte des mémes personnes et en cas de divergences entre le texte anglais et
frangais, la version anglaise fera foi.

DONTACTE
Fait et passé & Luxembourg, date qu'en téte des présentes.

Et aprés lecture faite aux comparants, tous connus du notaire par leurs noms, prénoms usuelg,
€tats ¢t demeures, les comparants ont tous signé avee Nous notaive la présente minute.

(s) F. LEFEVRE, H, HELLINCKX
Enregistré 2 Mersch, le 6 février 2004
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Le Receveur, (s} A. MULLER
POUR EXPEDITION CONFORME
Deélivrée A la société sur sa demande.

Mertsch, le 13 février 2004.
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